Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki "Wistil" Spétka Akcyjna
z siedziba w 62-800 Kalisz, ul. Majkowska nr 13
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Czesc ogdlna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
22.01.1992 r. Repertorium A nr 788/92 oraz aneksu z dnia 27.06.2011r. Rep. A nr 6336/2011.

Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto, jednostka posiada nastgpujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wypis z rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000026570 z dnia
21.12.2011 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Poznaniu,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 618-004-17-35 — zaswiadczenie z dnia 28.05.20035 r.
wydane przez Urzad Skarbowy w Kaliszu,

c) numer identyfikacyjny Regon 250024679 - zaswiadczenie z dnia 11.01.2005 r. wydane przez
Urzad Statystyczny w Poznaniu,

dziatalno$é jednostki nie wymaga zezwolen i licencji okreslonych w ustawie z dnia 02.07.2004 r.

o swobodzie dziatalnoéci gospodarczej i w innych przepisach szczegolnych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze znowelizowanego w 2010 r.
paragrafu 6 statutu i wpisu do wlasciwego rejestru jest:

a) sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

b) sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
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c) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

d) transport drogowy towarow,

e) dzialainos¢ holdingow finansowych, pozostate formy udzielania kredytéw, pozostata
finansowa dziatalnoéé ustugowa gdzieindziej nie sklasyfikowana, z wyjatkiem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych,

f) sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych, odziezy i obuwia prowadzona na straganach
i targowiskach.

Zmiane w statucie odnosnie zakresu dziatalnosci, zarejestrowano w KRS w Kaliszu w styczniu

2011 r.

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach

prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan pozastatutowych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujace powigzania z innymi jednostkami,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor):

- ZPS ,Lubiana” S.A. w Lubianie k/ Koscierzyny 90,69% akgji,
-F.F.iK Haft” S.A. w Kaliszu 94,14% akcji.

Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest jednostka sprawujgca kontrolg nad inng
jednostkg i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor).

Organy jednostki przedstawiajq sig nastepujgco:

a) Zarzad powolany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych umow o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza;
- Mieczystaw Kedzierski — Prezes Zarzadu od dnia 27.09.2011 r. (jednoczesnie odwolanie

z funkcji Wiceprezesa Zarzadu).

- Poborski Artur — Wiceprezes Zarzadu od dnia 27.09.2011 r.
W dniu 26.09.2011 r. rezygnacje ze skladu Zarzadu i funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt
Wojciech Fedko a rezygnacjg ze sktadu Zarzadu i z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Remigiusz
Adamiak.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat i zostala okreslona w statucie spotki.

b) Rada Nadzorcza o piecioletniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spotki,
pracowala w sktadzie:

Zenona Kwiecien - przewodniczaca

czionkowie:

Nina Surma

Jarostaw Marczak

Justyna Przyjemska

Jarostaw Greda

Powyzszy sklad osobowy Rady dotyczy stanu na 31.12.2011 r. W roku obrotowym sktad RN
ulegt zmianie. W dniu 24. 08.2011 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyl
tukasz Boberek.
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Nowym cztonkiem Rady zostat Jarostaw Greda.

7. Gtownym ksiggowym jednostki jest Barbara Olszewska.

8. Kapitaly wiasne ksztaltujq sig nastepujaco:

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wlasny 70 319 814,57 66 623 840,31
Kapitat podstawowy 5 000 000,00 5 000 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)
Kapital zapasowy 32 682 013,70 47 864 406,75
Kapital z aktualizacji wyceny 9 499 650,67 9 648 183,06
Pozostate kapitaly rezerwowe 19 442 175,94 19 442 175,94
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 3 695 974,26 (15 330 925,44)

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy

70,32 zt, przy czym akcje te posiadaja:

5 000 000,00 zt, dzieli sig na 1000 000 rownych i

niepodzielnych akcji, kazda o wartosci nominalnej 5,00 zi. Wartos¢ bilansowa 1 akgcji wynosi

Z.P.S.CHi M ,Piotrowice” Sp.zo0.0 485.374 48,54%
Z.P.S.CH. i M."Piotrowice II” Sp. z 0.0 213.300 21,33%
F.F.i K. Haft" S.A. w Kaliszu 60.599 6,06%
Osoby fizyczne 240.727 24,07%
Razem 1.000.000 100,00

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie

z art. 36 ust. 1 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw calosci wniesiona, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,
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Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 63 osoby a w roku poprzednim 235 0s6b (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwalg nr 11/2011 Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2011 r. do obowigzkowego, w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowoéci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski U-FIN Spotka z 0.0. z siedziba w Lodzi, wpisany

pod numerem 208 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 1/B/2012 z dnia 21.06.2011 r. zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10, przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 20.02.2012 r. do
23.04.2012 r. (z przerwg od 1.03.2012r. do 22.04.2012r.).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Bozena Opechowska (nr rej. 2886) oraz uczestnik biegly rewident Aleksandra Grzelak
(nr rej. 8159) biorgcy udziat w badaniu oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki,
W rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski ,U-FIN”
Sp.z 0.0. w todzi i otrzymato opinig z objasnieniami dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZA, uchwala nr 6/2011 w dniu 27 czerwca 2011 .

Strata bilansowa za rok 2010, uchwata nr 7/2011 ZWZA z dnia 27.06.2011 r. zostala pokryta

z kapitalu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS w Kaliszu w dniu 04.07. 2011,

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim B
w dniu 29.06.2011 r,

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
30.06.2011 r.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamkniete w sposéb wytgczajacy

mozliwoé¢ dokonywanie zapisow ksiggowych w  zbiorach tworzacych zamknigte ksiggi

rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy podpisane przez Zarzad i osobg

sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2011r, zsumag aktywow i pasywow 78 241 185,09 zt.
c) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 3 695 974,26 zt.
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeplywow pienigznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,
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oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto, kierownik jednostki stosownie do art. 67 ustawy 0 rachunkowosci, zlozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnoéci i zgodnoéci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,
stanu rozrachunkow z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez

badana jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujgcia w ksiegach rachunkowych.
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy

jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata

poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-

sowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans porownawczy
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % Y % Y%a %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzialu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 774252 | 99,0 83798,2 | 93,8 98 565,1 | 86,4 (6373,0)| 924 | (211399)| 786
1. | wartosci niematerialne i prawne 15,1 0,0 62,8 0,0 113,0 0,1 47,7) | 24,0 (97,9) | 13,4
II. | Rzeczowe aktywa trwale 5624,8 72 113148 | 127 242798 | 213 (5690,0) | 49,7 | (186550) | 23,2
B Ill. | Naleznoséci dlugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
Iv. | Inwestycje diugoterminowe 714540 | 91,4 714540 | 80,0 725408 | 63,6 1000 | (1086,8) | 985
a) | wjednostkach powigzanych 714540 91,4 714540 80,0 725408 63,6 100,0 (10868)| 985
Diugoterminowe rozliczenia
Y| iateickrancies 3313 0,4 966,6 1,1 1631,5 1,4 (635,3) | 34,3 (13002) | 203
B. | Aktywa obrotowe 816,0 1,0 55726 6,2 155058 | 13,6 (4756,6) | 146 | (14689,8) | 53
I. | Zapasy 24853 2,8 10 601,1 9,3 (2 485,3) (10601,1)
II. | Naleznosci krotkoterminowe 492,5 0,6 1834,6 21 3930,6 34 (1342,1) | 26,8 (3438,1) | 12,5
Naleznosci od jednostek
) ¥e| pawiazanveh 255 0,0 9,1 0,0 1062 0.1 16.4 | 2814 (80,7) | 24,0
1. | Inwestycje krotkoterminowe 308,0 0,4 10481 1,2 271,5 0,2 (740,1) | 29,4 36,5 | 113,5
a) | wjednostkach powiazanych
i [ rozliczenia 55| 00 2046 | 0, 7026 | 07 (189,1) | 7.6 687.1) | 22
Aktywa razem 782412 | 100,0 89370,8 | 100,0 114 070,8 | 100,0 (11129,6) | 87,5 | (35829,7) | 68,6
— Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastgpujaco:
Aktywa w latach (warto$¢ w tys. zi)
80 000 - [T Rzeczowe aktywa trwate
- 70 000 ] T ] Naleznosci dlugoterminowe
60000 4o | ! ) ,
! [ Inwestycje diugoterminowe
50 000
[[] ptugoterminowe rozliczenia
P T || USSR | | SR miedzyokresowe
| [zapasy
FT T N | | FUURORTRSEERR———— . SRR SRR |
NS I | I—— — A Naleznoici krdtkoterminowe
- 10 000 - { [ Inwestycje katkoterminowe ‘
| mll | |
0 ; T . Krotkoterminowe rozliczenia }
2011 2010 2009 migdzyokresowe \
lata
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Pasywa, dane w tys. zf z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % Yo Yo % %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
B A. | Kapital (fundusz) wlasny 70 319,8 89,9 66 623,8 74,5 81954,8 71,8 3696,0 105,5 (11 635,0) 85,8
I. | Kapital (fundusz) podstawowy 5000,0 6,4 5000,0 5,6 5000,0 4,4 100,0 100,0
I Nalezne wplaty na kapital
- | podstawowy (wielko$¢ ujemna)
m Udziaty (akcje) wlasne
* | (wielko$€ ujemna)
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 326820 41,9 47 864.4 53,6 54 813,5 48,1 (15 182,4) 68,3 (22 131,5) 59,6
V. ﬁ'c’:::f (fundusz) z aktualizacjl 94996 | 121 96481 | 10,7 98321 86 (1485) | 985 (3325 | 966
Pozostate kapitaly (fundusze)
VL. | rezerwowe 19 442,2 24,8 19 442,2 21,8 194422 | 17,0 100,0 100,0
Vil. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIl | Zysk (strata) netto 3 696,0 4,7 (15330,9) [ (17,2) (7133,0) | (6,3) 19026,9 | (24,1) 10829,0 | (51,8)
Odpisy z zysku netto w ciagu
. 1X. | roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na
B. zobowiazania 79214 10,1 227470 255 321161 | 28,2 (14 825,6) 34,8 (24 194,7) 24,7
- I. | Rezerwy na zobowiazania 6078 0,8 47272 53 6173,0 54 (41194) 12,9 (5 565,2) 9,8
II. | Zobowiazania dlugoterminowe 52,6 0,1 683,0 0,8 3899,3 34 (630,4) 7.7 (3 846,7) 1,3
1. | Wobec jednostek powigzanych
" l. | Zobowiazania krotkoterminowe 6676,6 85 16 627,3 18,6 212412 18,7 (9 950,7) 40,2 (14 564,6) 314
1. | Wobec jednostek powigzanych 39198 5,0 29342 33 17251 1,5 985,6 133,6 21947 2272
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 584,4 0,7 709,5 0,8 802,6 0,7 (125,1) 82,4 (218,2) 72,8
Pasywa razem 782412 100,0 89 370,8 100,0 114 070,9 | 100,0 (11 129,8) 87,5 (35 829,7) 68,6

Graficznie pasywa przedstawiaja sie nastepujaco:

Pasywa w latach (wartos¢ w tys. zi)
100 000

80 000 +4------

60 000 -

40 000 +-
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[] Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania
dtugoterminowe

[[] zobowiazania
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajq sig nastepujaco:

: . N S L
Majatek i zrodta finansowania (wartosé w tys. zt)
1200 D0 )
i s s————— [ Kapitat obcy
i‘ .0 |o]1 [ e s | /| paiiuiieiniiieiiii (|
._—_T |
i jaees | [ Kapitat (fundusz)
| 60 000 « W lasny |
| |
l 40 000 +4-------{  JEiH---mm-meemee |
\ ' [ Aktyw a ogolem
20 000 - l— o]
! 0 l— T T
2011 2010 2009
lata
L oot

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki

istotnie wplywajg nastepujace aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 99,0% catego majatku Jednostki a ich znaczenie w strukturze

aktywow z roku na rok wzrasta. Najwiekszy udziat ( 91,4 %) w majatku majg inwestycje

dlugoterminowe w postaci akcji w jednostkach powigzanych,

jednoczesnie na przestrzeni trzech ostatnich lat widoczny jest spadkowy trend bilansowej

wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktéry w przedziale 3 lat (2009 — 2011) czyni kwotg

18 655,0 tys. zt.

Jest to rezultat starzenia sie $rodkow trwatych a przede wszystkim sprzedazy zbednych

skladnikow majatku, zwigzanej ze zmiang podstawowej dziatalnosci. Aktualna, narastajgca

wartoéé umorzenia rzeczowych aktywow trwatych wynosi 88,33 % ich wartosci poczatkowej,

natomiast 3 letnia amortyzacja uczynita w kosztach kwote 9 041,9 tys. zt,

procentowego do roku 2010, ktory obejmuje wszystkie sktadniki tego majatku,

stanie materialy, objeto odpisem aktualizujacym,

e)

w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o 4 756,6 tys. zi, to jest o 85,4 pkt

zapasy zmalaly do zera, 0 2 485,3 tys. zt., w wiekszoéci zostaty sprzedane a pozostajace na

naleznosci zmniejszyly sie w roku 2011 w poréwnaniu z rokiem 2010 o 1342,1 tys. zt., w tym

z tytulu dostaw i ustug o 1 712,9 tys. zt., wskutek zmniejszenia sprzedazy wyrobow i towarow

oraz objecia trudno-$ciggalnych naleznosci odpisami aktualizujgcymi,
f)
do roku poprzedniego, co spowodowato istotne pogorszenie ptynnosci finansowej,
w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy do 201 0 r. kapitaléw whasnych
0 3 696,0 tys. zi. (0 5,5%).

wystapito obnizenie stanu $rodkow pienigznych na 31.12.2011 r. 0 740,1 tys. zI. w stosunku

W zwigzku z powyzszym, udzial kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku Jednostki

na dzien bilansowy wyniost 89,9% w stosunku do ogdinej sumy aktywow.
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h) odnotowa¢ nalezy zmniejszenie zobowigzan krotkoterminowych o 9 950,7 tys. zl, miedzy

innymi z tytulu zaciagnietych kredytow i z tytutu dostaw i ustug, co ma uzasadnienie W

zmianie profilu dziatalnosci.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolinienie % % % I % I %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 T 8 9 1 10 1" | 12
A. | Dzialalno$é podstawowa
1. | Przychody netio ze sprzeday | zrawnane 31511 17.8 27 602,1 818 430888 | 92,2 (aasio) | 114 (08377 | 73
Z nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 14 3348 91,8 38 3523 786 50 8169 94,8 (24017.5) 374 (36482,1) 282
3. | Wynik na sprzedazy (11 183,7) (10 750,2) (77281) (433,5) 104,0 (3455,6) | 144,7
B. | Pozostala dzialalnos¢ operacyjna
1. | Pozostale przychody operacyjne 14 304.0 80,8 58151 17,2 19191 41 84889 246,0 123849 | 7453
2 | Pozastale koszty operacyjne 5808 37 88211 18.1 11504 2.1 (8 240,3) 6,6 (569,6) 50,5
3. | Wynik na dziatalnosci operacyjnej 137232 {3 006,0) 768,7 16 729,2 (4586,5) 12954,5 | 17852
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 25395 (13756,2) (6 959,4) 162957 | (18,5) 94989 | (36,5)
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 242,0 1.4 3477 1,0 17252 3T (105,7) 69.6 {1483.2) 14,0
2. | Koszty finansowe 697,7 4.5 1634,7 33 1653,5 31 (937,0) 42,7 (955.8) 422
3. | Wynik na dzialalnosci finansowej (455,7) (1287,0) 7 831,3 35,4 (527,4) | (636,5)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne 1.4 0,0 1.4)
3. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (1,4) 14
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 20838 (15 043,2) (6 889,1) 171270 | (13,9) 89729 | (30,2)
1. | Podatek dochodowy (16122) 2877 2439 (1 899,9) (560,2) (1856,1) | (661,0)
2 Pozoslale obowigzkowe zmniejszenia
" | zysku (zwiekszenia straty)
G. | Obowiazkowe obcigzenia-razem (1612,2) 2877 2439 (1 899,9) (560,2) {1856,1) | (661,0)
Zysk (strata) netto (F-G) 3696,0 (15 330,9) (7 133,0) 19 026,9 (24,1) 10829,0 | (51,8)
|_ Przychody ogolem | 17 697,1 I 100,0 l 33764,9 I 100,0 | 46 7331 | 100,0 i (16067,8) \ 524 | (29036,0) l 37,9 I

-

Koszty ogélem

15613,3 | 100,0 |

48 808,1 1 100,0 | 53622,2 ‘ 100,0 l (33194,8) l 32,0 l (38008,9) | 29,1 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku

finansowego wynoszacego netto 3 696,0 tys. zi, przy czym wypracowany zysk netto czyni

w stosunku do:

—  sumy aktywoéw ogotem 4,72 %
—  przychodéw ogotem 20,88 % (rentownosc netto),

zaangazowanego kapitatu wiasnego 5,26 %,
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Udziat poszczegdinych elementow rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci
(wartosé w tys. zh
Q2011 [J2010 [J2009
20 000 : S o, i .
15 000 ceimmmnane ceememesemenmmmena- e 1
10 000 4----- : R
5 000 - | — e
fe— 5]
0 . = A T
(5 000) - e S R A e A
(10000) 4§ L b oo
(15 000) 4-------- = o LR R S R
(20 000) e TR S RPE S/ S fo T Cene
Wynik na Wynik na Wynik na Wynik brutto
sprzedazy pozostatej dziatalnosci ogotem
dziatalnosci finansow ej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy wystapita strata wynoszaca 11 183,7 tys. zt. Dodatni wynik 13 723,2
tys. zt. na pozostalej dziatalnosci operacyjnej przewyzszyt strate z dziatalnosci podstawowe;j i jest
rezultatem sprzedazy uznanych za zbedne srodkow trwatych, rozwigzania odpisow na aktywa
trwale i obrotowe oraz wykorzystania rezerw. Niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowe;j
w kwocie straty wynoszacej 455,7 tys. zt, powstat gtownie z naliczonych i zaptaconych odsetek,

w tym od kredytow zaciagnigtych przez jednostke.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sig nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat (wartos¢ w tys. zl)

5000 T————— Podital
dochodow y i
! inne
0 — -- obcigzenia
5 000) - e e
finansowy
netto
(10 000) 4 s e ssmne R
(15 000)
(20 000) 4 . W
2011 2010 2009
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3. Omoéwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci

wskaznik
bezpieczny

miernik

2011

2010

2009

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogoétem

58

procent

4,72%

-17,15%

-6,25%

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

3-8

procent

20,88%

-45,41%

-15,26%

Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaty wtasne

15-25

procent

5,26%

-23,01%

-8,70%

Skorygowana rentowno$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogotem

procent

5,44%

-15,68%

-5,26%

Dzwignia finansowa

rentowno$é kapitalu wlasnego - skorygowana rentownos¢ majatku

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”

wsk.
dodatni

procent

-0,18%

-7,33%

-3,44%

Rentownoséé inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadiuzen diugoterminowych x 100
kapitaly wlasne + zobow.dlugoterminowe

procent

2,92%

-20,94%

-7,47%

Rentownosé zasobow osobowych (ROSE)

2ysk netto
przecietny stan zatrudnienia

wskaznik
wzrostowy

tys.zl
11 zatr,

58 666,3

(65 238,0)

(22 360,5)

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg

wartoéé dodatnig. Majatek pracujacy w spoice przysporzyt zysku w wysokosci ponad czterech

groszy na jedng ztotowke zaangazowang w aktywa.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodow ogoétem, osiggnat wartosc¢

dodatnig ca 21 groszy z jednej ztotowki.

Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych (ROE) uksztattowat si¢ w roku 2011 na poziomie

5,26%, nizszym od uznawanego za bezpieczny.

Ujemny wskaznik dzwigni finansowej $wiadczy o wystapieniu zjawiska tzw. Jmaczugi finansowe;j".

Koszty obstugi kapitatow obeych (kredytu i innych zobowigzan) byly wyzsze od efektu jakiego

oczekiwano angazujac w jednostke obce srodki.
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki pltynnosci finansowej wSKaznik | g enik 2011 2010 2009

bezpieczny

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i uslug powyzej 12 me 12-2,0 | krotnoké 0,12 0,32 0,71

zobowiazania krotkoterm. - zobow krotkoterm powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot, - zapasy - kr.term RMK czynne - nalez z yt dost.i usl.pow.12 me 10 Kromin e 0,12 0,16 0,19

zobowiazania krotkotermin, - zobow. 2 tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krotkoterminowe 0102 | krotnosé 0,05 0,06 0,01
zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt dostaw i uslug 1.0 krotnosé 0,28 0,56 0,53

zobowigzania z tyt.dostaw i uslug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedgcym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na wystgpowanie
w jednostce istotnych zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazan. Roéwniez
wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej na poziomie 0,28 sygnalizuje, ze zobowigzania

wobec dostawcow w niewielkim stopniu majg pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

3.3. Oméwienie pozostatych wskaznikow.

3.3.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu wskainik | pigrni 2011 2010 2009

bezpieczny

Zlota regula bilansowania

(kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe) x 100 100-150 | procent 92,17% 84,93% 89,60%
aktywa trwate

Zlota reguta bilansowania Il
kapitaly obce krotkoterminowe x 100 avgo | procent |  836,91% 314,33% 140,96%
aktywa obrotowe

Zlota reguta finansowania

kapitaly wtasne x 100 powyiel | procent | 887,72% 292,89% 255,18%
kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogotem - zobowiazania ogotem ey | w2 | 70319,8 66 623,8 81954,8

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwale srodki gospodarcze

aktywa trwate x 100
aktywa ogolem

30-50 procent 98,96% 93,76% 86,41%

Zlota reguta bilansowania nie zostata zachowana, gdyz wskaznik nizszy od 100 sygnalizuje
nieprawidiowo$¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wilasnymi i nie sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowej jednostki. Korzystnie ksztattuje sie wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”.

Wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwate” przekracza wprawdzie 30% aktywow, ale

srodki trwate stanowia niewielki procent aktywow trwatych.
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W przedziale 3 lat nastgpito zmniejszenie wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywow netto
odpowiadajacych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatow wiasnych, co ma negatywny

wplyw na stabilnos¢ gospodarcza jednostki.

3.3.2. Pozostate wskazniki.

Pozostate wskazniki iy | miemi 2011 2010 2009
Wiarygodnos¢ kredytowa
s
zysk netto + amortyzacia o 1,57 (1,63) X
roczne raty kredytowe + odsetki
Wydajnosé pracy
kaznik
przychody netlo ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow \:rjostnwy tys. 2t 50,0 17,5 1351
przecigtne zatrudnienie (w etatach)
Wskaznik Altmana
2ej
Z=(0,717x1 )#( 0,847x2 J+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 )+( 1,0x5) L - 4,62 (0,89) 0,65
Model Holdy
Zh = 0,605 + 0,681-x1 - 0.0‘39:55:;:.2;50,00969-)(3-# 0,000672-x4 + po;.#e, 1,22 1,02 1,27

Wskaznik wiarygodnosci kredytowej istotnie powyzej jednosci oznacza, ze jednostka
(po splaceniu zobowigzan) ma zdolnosci akumulacyjne oraz inwestowanie w aktywa.

Pokazuja to kilkustopniowe modele Altmana i Holdy, ktére rozpoznajg symptomy zagrozenia
zdolnoéci platniczej izagrozenia upadioscia, wskazujgc na powigzania kapitatu wiasnego
i kapitatu obcego z majatkiem jednostki.

Wskaznik dotyczacy stopy ogolnego zadiuzenia jednostki wynosi 10,1% co oznacza, ze
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania sg nizsze od poziomu uznawanego za bezpieczny
(50%).

3.3.3. Wskazniki przeptywow pienieznych.

Wskazniki przeptywow pienigznych Cash flow pespiaczny | Miemik 2011 2010 2009

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotowka)
tys. 2l 5210,0 (12 121,5) (2 814,5)
Wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pienigznej nadwyzki
operacyjnej

Wynik finansowy netto =iz (0,50) 4,07 (0,93)

przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik udziatu amortyzacji w $rodkach pienieznych
wekaznk | pocent | -20,63% -85,14% 56,38%

niski

amortyzacia roczna x 100
przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik splacalnosci zobowiazan

zobowiazania ogolem panizej 1.0 | - 202l (1,08) (6,03) 4,19
przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wyplacalnos¢ gotowkowa na dzien bilansu
przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyine i (T (0,93) (0,17) 0,24
zobowigzania ogotem
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Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania,
stanowiac #rodio zwrotu kapitatéw obcych a rachunek przeptywow pienigznych — szczegolnie
w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowg
jednostki. Wskaznik gotowkowej sptacalnoéci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy
danych przeptywach pienigznych z dzialalnosci operacyjnej — jednostka nie jest w stanie splaci¢
swoich zobowigzan.

3.3.4. Wskazniki rynku kapitatowego.

Wskazniki rynku kapitalowego wskaznik | e pnik 2011 2010 2009

bezpieczny

Zysk na 1 akcje (EPS)
Wynik finansowy zt 3,70 (15,33) (7,13)
liczba wyemitowanych akcji

Wartosé bilansowa spotki na 1 akcje

kapitaty wtasne L zi 70,32 66,62 81,95

liczba wyemitowanych akciji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitalu wlasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania
w jednostke.

Rowniez wartoéé bilansowa spotki rowna kapitatowi wiasnemu przypadajgca na jedng akcje,

potwierdza stuszno$¢ inwestyciji w takie akcje.

4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastegpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego stwierdza sie wystepujgce trudnosci finansowe i brak ptynnosci
biezacej. Zrodiem zysku bilansowego za rok 2011 nie byla dziatalno$¢ podstawowa, ktora
wygenerowala strate ale dodatni wynik na dziatalnosci pozaoperacyjnej, wskutek rozwigzania
rezerw i odpisow aktualizujacych oraz sprzedazy produkcyjnego majatku trwatego. Niezbedna
zatem, jest kontrola wewngtrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno -
finansowych, tj. wskaznikéw rentownoéci, struktury finansowania aktywow, dzwigni finansowej

oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki jest niestabilna.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we ,Wprowadzeniu do informacii
dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie,

w najblizszej dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.
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