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Grupa Kapitatlowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
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INFORMACJE OKRESLONE W ROZPORZADZENIU MINISTRA FINANSOW Z
DNIA 19 LUTEGO 2009 R, DZ.U. NR 33 POZ. 259, PAR. 92, UST. 3W ZW. Z
PAR. 91 UST. 5, PKT 1 — 3 ORAZ PKT 4 LIT. C ORAZ UST. 4.

Par 92 ust. 3 w zw. z par. 91 ust. 5 pkt 1 - informacje okreslone w

przepisach o rachunkowosci.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnoS¢ Grupy Kapitalowej, jakie
nastapilty w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

SPRZEDAZ
Grupa Kapitalowa osiagnela ujemny skonsolidowany wynik netto w
wysokosci -31,4 mln PLN w 2011 spowodowany kosztami restrukturyzacji
 Wistil” S.A. oraz ,Haft” S.A (w tym: z tytutu sprzedazy akcji spotki zaleznej
od Haft - ,Tomtex” S.A. strata na sprzedazy wynioslta 7,8 min zt ). Wynik ten
jest rowniez konsekwencja zlej koniunktury w branzy tekstylnej, utraty
rynku oraz nieudanych inwestycji w Grupie.

W segmencie dzialalnosci spolek z branzy porcelanowej rok 2011 byl rokiem
wyzwan nad zdobywaniem nowych rynkow zbytu , gdyz ograniczono
dotychczasowy eksport do Grecji, Hiszpanii, Portugalii i Wioch. Firmy z
branzy porcelanowej pracowaly na niepetnym obcigzeniu. Mimo to Grupa
Kapitalowa ,Lubiana” S.A. zamkneta 2011 rok skonsolidowanym zyskiem na

poziomie 3,6 mln zlotych .

STRATEGIE ZARZADOW SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

W 2011 roku w wyniku zmian w skladach zarzadow spotek z Grupy
rozpoczeto prace nad nowa strategia dla Grupy Kapitalowej. Zaklada ona
szybka restrukturyzacje finansowa historycznych zobowigzan spotek z
Grupy. Plany na 2012 zaktadajq szereg dzialan synergicznych we wszystkich
obszarach dziatania grupy porcelanowej w celu wzmocnienia jej pozycji
rynkowej. Wazne dla przyszlych wynikow Grupy bedzie zwickszanie
przychodéw w spotkach i odzyskanie dodatnie;j rentownosci na poziomie

wyniku skonsolidowanego Grupy.
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2. Przewidywany rozwoj grupy kapitalowe;.

Plany na 2012 zakladaja koncentracje na core biznesie poszczegolnych
spotek, a co za tym idzie organiczny wzrost obrotu oraz powrot do
rentownosci na poziomie wyniku skonsolidowanego Grupy. Planowana
poprawa rentownosci nastapi w wyniku uzyskania synergii sprzedazowych,
kosztowych oraz konserwatywnej polityki inwestycyjnej. Plany nie przewiduja
zadnych znaczacych inwestycji dywersyfikacyjnych.

Strategia na 2012 rok bedzie koncentrowata si¢ na potencjale rynkowym
biznesu porcelanowego opartego na pozycji rynkowej Lubiana S.A. Rola
Wistil S.A. bedzie ograniczona do zarzadzania majatkiem finansowym Grupy

Kapitalowej

3. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2011 r. w grupie kapitatowej nie prowadzono istotnej dziatalno$ci badawczo-rozwojowe;.

4. Aktualna i przewidywana sytuacija finansowa grupy kapitatowej.
Sytuacje finansowa Grupy WISTIL w roku 2011 nalezy uznac za trudna.

Problem plynnosci finansowej w spolkach byl nadal bardzo istotny.
Konserwatywna polityka inwestycyjna i restrukturyzacja finansowa Grupy
planowane na 2012 rok zakladaja powrot do rentownosci na poziomie
skonsolidowanego wyniku netto Grupy.

Spotki grupy nie nabywaly w analizowanym okresie akcji wlasnych, nie
posiadaja swoich oddzialow (zakladow), nie dysponuja jakimikolwiek
instrumentami finansowymi okredlonymi w art. 55 ust. 2 w zwiazku z art. 49

,2Ustawy o rachunkowosci”, ust. 2, pkt 7.

Par 92 ust. 3 w zw. z Par. 91 ust. 5 pkt 2 omoéwienic podstawowych wiclkosci

ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w  rocznym sprawozdaniu

finansowym

W roku 2011 Grupa Kapitalowa ,WISTIL” S.A. osiagnela przychody ze
sprzedazy w wysokosci 223.883 tys. zl. Zysk brutto na sprzedazy
uksztaltowal sie na poziomie 22.752 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa

zanotowala strat¢ netto w wysokosci - 31.405 tys. zl. Podstawowym
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powodem tak duzej straty netto jest niski poziom zrealizowane] sprzedazy ,
koszty restrukturyzacji ,Wistil” S. A. oraz strata na sprzedazy spolki
;Tomtex” S.A.

Poziomy wskaznikéw plynnosci finansowej uksztaltowaly sie dla Grupy
nastepujaco : wskaznik plynnosci biezacej — 0,64, szybki wskaznik plynnosci
~ 0,03. Natomiast wskazniki dochodowe ze wzgledu na strate netto Grupy
osiagnely wartosci ujemne : stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) —
-32,9%, stopa zwrotu z aktywow — (ROA) - -13,5%, wskaznik rentownosci
sprzedazy (ROS) - -14,0%.

Pomimo bardzo trudnego otoczenia rynkowego w jakim funkcjonuje Grupa
WISTIL, zarzady firm wchodzacych w sklad grupy sa zdeterminowane w
dziataniach na rzecz kontynuowania przyjetych kierunkéw restrukturyzacji z
przekonaniem, iz jest to najlepsza metoda pokonania problemow i

odwrocenia niekorzystnych trendow.

Par. 92 ust. 3 w zw. z Par. 91 ust. 5 pkt 3 opis istotnych czynnikow ryzyka 1

zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu grupa jest na nie narazona.

a) ryzyko zwiqzane z otoczeniem makroekonomicznym — globalny kryzys
finansowy odbil sie stagnacja w popycie na dobra konsumenckie w
segmentach rynku obstugiwanych przez Spotki z Grupy , do czynnikow
ryzyka dziatalnosci spotek grupy porcelanowej nalezy zaliczyC wysoki udzial
eksportu w przychodach, gdyz kondycja krajow europejskich m.in. Grecji,
Hiszpanii, Portugalii i we Wloszech znacznie sie pogorszyta powodujac
koniecznosé¢ stalego monitorowania sytuacji finansowej klientow , a nawet
koniecznoéé niezrealizowania zamowien w celu unikniecia zagrozen ich
niewyptacalnosci.

b) ryzyko zwiazane z plynnosciq — jesli w nastepnych okresach utrzyma si¢
tendencja spadku przychodéw Grupy Wistil, moga poglebic si¢ problemy
zwiazane 2z realizacja zobowigzan wobec dostawcow. Pogarszajaca si¢
plynnosé finansowa utrudnilaby zapewne rowniez obshuge zadluzenia wobec

bankow.
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Par. 92 ust. 3 w_zw. z Par. 91 ust. S pkt 4 lit. ¢ opis glownych cech

stosowanych w spolkach grupy kapitalowej systemow kontroli wewnetrznej 1

zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Brak w. w. systemow.

Par. 92 ust. 3 pkt 1 charakterystyka struktury aktywow 1 pasywow

skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci grupy

kapitalowej emitenta.

W aktywach skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2011 r.
aktywa trwale wykazaly wartosc 145.213 tys. zt, z czego az 135.272 to
rzeczowe aktywa trwale. Aktywa obrotowe uksztaltowaly si¢ na poziomie
86.360 tys. zt, a najwieksze pozycje to zapasy (47.051 tys. zl) oraz naleznosci
z tytutu dostaw i pozostale naleznosci (36.593 tys. zl).

W pasywach skonsolidowanego bilansu kapital wiasny wykazal wartosc
95.377 tys. zt, w tym 61.573 tys. zt to pozostaly kapital zapasowy, a 28.942
tys. zt to pozostale kapitaly rezerwowe. Zobowiazania dlugoterminowe
uksztaltowaly sie na poziomie 59.265 tys. zt, a zobowigzania
krotkoterminowe na poziomie 78.246 tys. zl.

Struktura skonsolidowanego bilansu z punktu widzenia plynnosci grupy
kapitalowej pogorszyla si¢ w porownaniu do poprzedniego roku w wyniku

trudnej sytuacji finansowej niektorych spotek.

Par. 92 ust. 3 pkt 2 wazniejsze zdarzenia majace znaczgcy wplyw na

dziatalnoéé oraz wyniki finansowe grupy kapitalowej emitenta w_roku

obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

W okresie objetym raportem - we wrzesniu 2011r. spotka zalezna od
Emitenta ,Haft” S.A. sprzedala wszystkie posiadane akcje jednostki zaleznej
ZPW ,Tomtex” S.A. w Tomaszowie Mazowieckim.. Strata ze zbycia
powyzszych akcji wyniosta 7.780,8 tys. zl. Uwzgledniajac dokonana sprzedaz
jedynej jednostki zaleznej ,Tomtex” S.A. -Grupa kapitalowa ,Haft” S.A.

przestala istnie¢ na koniec 2011r.
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Spotka zalezna od Emitenta - ZPS ,Lubiana” S.A. odkupita od spotki
dominujacej Emitenta Z P S C H i M ,Piotrowice” Sp. z 0.0. 138.182 udzialow
w ZP ,Cmielow” Sp. z 0.0. .W dniu 07.10.2011 r. zawarto umowe na kwote
6.001.244,26 PLN .Po odkupieniu udzialow ZPS ,Lubiana” S.A. posiada

158.182 udziatow ,Cmielowa” co stanowi 79,091% w kapitale zaktadowym.

Par. 92 ust. 3 pkt 3 Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub

olownych inwestyciji kapitalowych dokonanych w ramach grupy kapitalowe]

emitenta w danym roku obrotowym.

Spolki Grupy kapitalowej Wistil nie posiadajq lokat kapitalowych lub
glownych inwestycji kapitalowych wymienionych powyze;.

Par. 92 ust. 4. informacje okreslone w par. 91 ust. 5 pkt 4 lit. a i b oraz d-k

w odniesieniu do emitenta.

ppkt. a wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego , ktéremu podlega

emitent , oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zarzad Spotki ,WISTIL” S.A. informuje, Ze zasady tadu korporacyjnego,
ktorym podlega Emitent sa zawarte w ,Dobrych Praktykach Spolek
Notowanych na GPW” ( zwane dalej DPSN)  przyjetych uchwala nr
12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007r.w sprawie uchwalenia
,Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW” z pézn. zm. oraz sa dostepne
na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.

- zbioru zasad ladu korporacyjnego , na ktérego stosowanie emitent mogl sie

zdecydowaé dobrowolnie, oraz miejsce , gdzie tekst zbioru jest publicznie

dostepny
Nie dotyczy.

- wszelkich odpowiednich informaciji dotyczacych stosowanych przez

emitenta praktyk w zakresie w__ zakresie ladu korporacyjnego ,

wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem Kkrajowym wraz z
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przedstawieniem informaciji o stosowanych przez niego praktykach w

zakresie ladu korporacyjnego

Nie dotyczy.

ppkt. b w zakresie , w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad

ladu korporacyjnego, o ktéorym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie,

wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

1

W raporcie o stosowaniu ,Dobrych praktyk spolek notowanych na

GPW” przekazanym 30.06.2010 r. systemem EBI do GPW Warszawa

S.A.- Spotka ,WISTIL> S.A. wskazala , ktoérych zasad nie bedzie

stosowac , stanowisko to na dzien przekazania niniejszego raportu nie

uleglo zmianie i tak w Spolce nie sa stosowane w sposob trwaly

nastepujace zasady DPSN :

a)

b)

Czes¢ II - ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek
gieldowych” — nie sa stosowane zasady : 1 wraz z ppkt. od 1 -
do 14 oraz zasady 2 , 3 i 8 . Spolka prowadzi strong
internetowa WWW.wistil.pl , gdzie za pomoca linku - "WISTIL

na gieldzie-sprawdz notowania”, mozna przeglada¢ wszystkie
raporty biezace i okresowe publikowane przez emitenta. Na
stronie internetowej Spolka ,WISTIL” S.A. zamieszcza, zgodnie
z Ksh, informacje dotyczace zwotania walnych zgromadzen i
inne wynikajace z odpowiednich przepiséw prawa. Z uwagi na
to, ze Spotka ,WISTIL” S.A. jest notowana tylko na rynku
regulowanym w Polsce, prowadzenie strony w jezyku
angielskim nie jest wymagane przez prawo, co jest zgodne z
art. 56 b Obwieszczenia Marszalka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 9 pazdziernika 2009 r. w sprawie ogloszenia
jednolitego tekstu ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoltkach publicznych (Dz. U. Nr 185,
poz. 1439).

Czesc¢ IlII - ,Dobre praktyki stosowane przez czionkow rad

nadzorczych” - nie sa stosowane : zasada 1 wraz z
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podpunktami od 1 do 3, oraz zasada 2, 6, 8 i 9. Rada
Nadzorcza w Spotce ,WISTIL” S.A. sklada sie z minimalnej,
wymaganej prawem liczby czlonkéw, tj. 5 osob. W Spoice nie
funkcjonuje komitet audytu. Zadania komitetu audytu
wykonuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza zgodnie z
przepisami prawa sklada co roku walnemu zgromadzeniu
sprawozdanie z wykonanych czynnosci .

c) Czes¢ IV — ,Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy” -
nie sa stosowane zasady 1, 2, i 10. Walne zgromadzenie nie
posiada swojego regulaminu , nie ma takiego obowiazku,
dziala w oparciu o obowiazujace prawo tj. Ksh i Statut Spolki.

Nie stosowanie powyzszych zasad w zaden sposob nie umniejsza

praw akcjonariuszy, ich nie stosowanie wynika m.in. ze struktury

akcjonariatu, powiazan kapitalowych i organizacyjnych w ramach

calej grupy.

ppkt. d wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio

znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te

podmioty akciji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby

oloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie

closow na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akcji Emitenta , liczba posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowy
udzialu w kapitale zakladowym, liczba glosow z nich wynikajaca i ich
procentowy udzialu w ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
EMITENTA :
1. Zenona i Marian Kwiecien wraz z podmiotami zaleznymi posiadaja
814.863 akcji ,WISTIL” S.A. co stanowi 81,49 % udzialu w kapitale
zakladowym i daje tyle samo glosow i taki sam procentowy udzial w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu :

w tym :

a) Z.P.S.Ch. i M. ,PIOTROWICE” Sp. z o.0. Piotrowice-Zawichost
posiada 485.374 akcji Emitenta co stanowi 48,54 % kapitatu
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zakladowego i daje tyle samo glosow 1 taki sam procentowy
udzial w ogblnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

b) Z.S.Ch. i M. ,PIOTROWICE II” Sp. z o.0. Tarnobrzeg posiada
213.300 akcji Emitenta, co stanowi 21,33 % kapitalu
zakladowego i daje tyle samo glosow 1 taki sam procentowy
udziat w ogolnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu.

c) F. F.iK. ,HAFT” S.A. w Kaliszu posiada 60.599 akcji Emitenta,
co stanowi 6,06 % kapitatu zakladowego i daje tyle samo glosow
i taki sam procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu .

d) Zenona i Marian Kwiecien posiadaja 55.590 akcji Spotki
LJWISTIL” S.A., co stanowi 5,56 % kapitalu zakladowego i daje
tyle samo glosow i taki sam procentowy udziat w ogolnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu.

2. Iwona Kwiecien — Poborska posiada 80.001 akcji ,WISTIL” S.A. , co
stanowi 8 % kapitatu zakladowego i daje tyle samo gltosow 1 taki sam
procentowy udzial w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

3. Elzbieta Bielska — posiada 36.863 akcje ,WISTIL” S.A. , co stanowi
3,69 % kapitalu zakladowego i daje tyle samo glosow i taki sam

procentowy udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu .

ppkt. e wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych , ktore

daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

W Spolce nie ma posiadaczy papierow wartosciowych , ktore dajq

specjalne uprawnienia kontrolne.

ppkt. f wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa

olosu , takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez

posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow , ograniczenia czasowe

dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy , zgodnie z ktérymi , przy

wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi

sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Brak wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu.
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ppkt. ¢ wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa

wlasnosci papierow wartosciowych emitenta

Brak ograniczen .

ppkt. h opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania 0sob

zarzadzajacych oraz ich uprawnien , w szczego6lnosci prawo do podjecia

decyzii o emisji lub wykupie akcji

Powotywanie i odwolywanie 0sob zarzadzajacych oraz ich uprawnienia
bezposrednio wynikaja z przepisow KSH oraz ze Statutu Spoiki.
Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na wspolna , piecioletnia kadencje
przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz po
zasiegnieciu opinii Prezesa Zarzadu pozostalych czlonkow Zarzadu. Rada
Nadzorcza moze odwola¢ Prezesa Zarzadu, Czlonka Zarzadu lub caly
Zarzad przed uplywem kadencji Zarzadu — par. 10 Statutu Spotki.

Zarzad nie ma szczegolnych uprawnien niz te , ktore wynikaja z

obowiazujacych przepisow prawa.

ppkt. i opis zasad zmiany statutu lub umowy spolki emitenta

Zmiana statutu Spoétki wynika wprost z obowigzujacego prawa tj. KSH 1
Statutu Spotki.

ppkt. i sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze

uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania , w

szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,

jezeli taki regulamin zostal uchwalony , o ile informacje w tym zakresie

nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie nie posiada regulaminu dzialania , dziala w

oparciu o obowiazujace przepisy prawa tj. KSH 1 Statut Spotki .

ppkt. k sklad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu ostatniego

roku obrotowego, oraz opis dzialania organow _zarzadzajacych

nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow
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W 2011r. organy zarzadzajace i nadzorujace Spotke tj. Zarzad 1 Rada

Nadzorcza dziataly w nastepujacym skladzie :

I. ZARZAD:

. Wojciech Fedko — Prezes Zarzadu — od 01.01.2011 do 26.09.2011r.
. Mieczystaw Kedzierski — Wiceprezes Zarzadu- Dyrektor Generalny - od

01.01.2011 do 27.09.2011r.; Prezes Zarzadu od 27.09.2011 r. 1 nadal,;
Remigiusz Adamiak - Wiceprezes Zarzadu - od 01.01.2011r. do
26.09.2011 r.

. Artur Poborski —~-Wiceprezes Zarzadu — od 27.09.2011 nadal.

II. RADA NADZORCZA:

o o & W o

Zenona Kwiecien - caly rok;

Nina Surma - caly rok;

Jaroslaw Marczak - caly rok;

Justyna Przyjemska- caly rok;

Jaroslaw Greda od 27.09.2011r.

Lukasz Boberek - od 01.01.2011 do 24.08.2011

Organy w Spolce dzialaja w oparciu o obowiazujace przepisy prawa, w tym

Kodeks Spolek Handlowych i Statut Spotki .

INFORMACJE OKRESLONE W ROZPORZADZENIU MINISTRA FINANSOW
Z DNIA 19 LUTEGO 2009, DZ.U. NR 33, POZ. 259. UST. 6

1. Informacje o podstawowych produktach.

Grupa "WISTIL” S. A. sklada sie z firm branzy wlokienniczej 1 producentow

porcelany stolowej. Pozostale jednostki Grupy to male firmy, zajmujace si¢
glownie Swiadczeniem ustug dla wyzej wymienionych branz.

2. Informacije o rynkach zbvtu 1 zaopatrzenia.
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W przemysle wlokienniczym podstawowym rynkiem zbytu jest rynek
krajowy. Udzial eksportu w sprzedazy waha si¢c w granicach kilkunastu
procent.

W przemysle porcelanowym udzial eksportu w sprzedazy wynosi okoto
kilkudziesieciu procent.( ca 60 % )

W branzy porcelanowej , glowne rynki zbytu to kraje Europy Zachodniej:
Niemcy, Francja, Wlochy, Holandia oraz rozszerzono sprzedaz na rynki
wschodnie :Rosja, Ukraina, Kirgistan.

W zakresie zakupow materialow do produkcji, najwieksze spotki Grupy
Kapitalowej ,WISTIL” S.A. korzystaja przede wszystkim z tych dostawcow,
ktorzy oferuja bardzo dobra, stabilna jako$¢ surowcow i sa sprawdzonymi
partnerami w zakresie logistycznym. Sa to dostawcy krajowi, unijni i spoza
Unii.

Nie istnieja formalne powiazania kapitatowe pomiedzy spotkami Grupy, a
ich najwiekszymi odbiorcami i dostawcami, zarowno Kkrajowymi jak i
zagranicznymi. Grupa operuje na zdywersyfikowanych rynkach dostaw 1
zbytu, nie jest zatem uzalezniona od jednego kooperanta.

3. Informacije o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy

W badanym okresie nie wystapily transakcje znaczace dla dziatalnosci
Grupy, w tym umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowy ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacii.

4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych.
Emitent jest powiazany kapitalowo z Panstwem Zenona i1 Marianem

Kwiecien , ktorzy wraz z podmiotami zaleznymi posiadaja posrednio tacznie
814.863 akcji ,WISTIL” S.A., co stanowi 81,49% udzialu w kapitale
zakladowymi i daje tyle samo glosow i taki sam procentowy udzial w ogdlne;j
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu - w tym :
- Z.P.S.Ch. i M. ,Piotrowice” Sp. z 0.0. Piotrowice-Zawichost posiadaja
485.374 akcji Emitenta
- Z.S.Ch. i M. ,Piotrowice II” Sp. z 0.0. Tarnobrzeg posiadaja 213.300 akcji
Emitenta,
- F.F. 1 K. ,Haft” S.A. Kalisz posiada 60.599 akcji Emitenta,
- Zenona i Marian Kwiecien posiadaja 55.590 akcji Emitenta
Ponadto Emitent jest powiazany kapitalowo z :
- F.F.iK. ,Haft” S.A. w Kaliszu gdzie posiada 747.554 akcji tej Spotki
- Z.P.S. ,Lubiana” S.A. w Lubianie gdzie posiada 589.573 akcji tej Spotki
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Iwona Kwiecien-Poborska posiada 80.001 akcji ,WISTIL” S.A., co stanowi
8,00% udzialu w kapitale zakladowymi i daje tyle samo glosow i taki sam

procentowy udzial w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Elzbieta Bielska posiada 36.863 akcji ,WISTIL” S.A., co stanowi 3,69%
udzialu w kapitale zakladowymi i1 daje tyle samo glosow 1 taki sam

procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

5. Opis transakciji z podmiotami powigzanymi.

W badanym okresie nie wystapily istotne transakcje z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek.

Emitent nie zaciggal nowych kredytow w bankach. W kwietniu 201 1r. splacit
kredyty w Banku PEKAO S. A. i Raiffeisen Bank Polska S. A. i uzyskal
zwolnienie prawnych zabezpieczen powyzszych wierzytelnosci.

Emitent w 201 1r. splacil pozyczke wobec jednostki zaleznej ,Haft” S.A.

W dniu 12.10.2011r. emitent zawart ,Umowe pozyczki” z jednostka
dominujaca ,Piotrowice” Sp. z o. o. na kwote 2.000.000,00 PLN
.Zabezpieczeniem splaty pozyczki jest hipoteka do kwoty dwa miliony zlotych
na nieruchomosci polozonej w Kaliszu przy ulicy Majkowskiej 13 objete] kw
nr KZ1A/00073619/3.Terminem splaty pozyczki powiekszonej o nalezne
odsetki jest 31.12.2013r. Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych.
Ponadto w dniu 31.12.2011r. podpisano dwa Aneksy do umow pozyczek
udzielonych Emitentowi przez jednostke dominujgca ,Piotrowice” Sp. z 0.0. z
dnia 08.10.2010r.i 21.09.2010 r. , w ktorym przedluzono terminy splaty
powyzszych pozyczek do dnia 31.12.2012r.

Na dzien 31.12.2011r. saldo pozyczek od ,Piotrowic” Sp. z o.0. wynioslo
2.875.000,00 PLN.

Szczegolowe informacje na temat kredytow 1 pozyczek w Grupie zawarte sa w
punkcie VII p.16 Kredyty i pozyczki w notach do bilansu na dzien
31.12.2011r. skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7. Informacije o udzielonvch pozveczkach.
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W roku 2011 emitent nie udzielal pozyczek.

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach.

W roku 2011 Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielali 1 nie

otrzymywali zadnych poreczen i gwarancji.

9. Informacije o emisji papierow wartosciowych.

W okresie objetym raportem nie bylto emisji papierow wartosciowych.

10. Informacije o roznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w

raporcie, a wczesnie] publikowanymi prognozami wynikow na dany okres

W roku 2011 Grupa nie publikowatla prognoz wynikow na dany rok.

11. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Spotki grupy tak zarzadzaly swymi zasobami finansowymi, aby zapewnic
zdolno$¢ wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan w 2011 r. 1 latach
nastepnych. W tym celu ograniczano aktywa obrotowe do potrzeb
realizowanej sprzedazy, ograniczano nowe zakupy srodkow trwalych,
splacano kredyty, a w przypadkach koniecznych przenoszono czgsc

zobowigzan do splaty na nastepne lata.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W zakresie realizacji zadan inwestycji rzeczowych w roku 2012 Grupa nie
przewiduje istotnych wydatkow. Nie przewiduje sie takze inwestycji

kapitatowych.

13. Informacije o czynnikach i nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na

wynik z dzialalnosci

W okresie objetym raportem doszlo do wygaszenia produkcji 1 Emitent

realizowal proces sprzedazy majatku trwatego w znacznej czeScl Umorzonego.

14 Informacje o zewnetrznych 1 wewnetrznych czynnikach istotnych dla

rozwoju grupy oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci grupy.
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W okresie obrachunkowym Emitent zaprzestal dzialalnosci produkcyjnej
pozostawiajac jedynie w zakresie przedmiotu dzialalnosci sprzedaz hurtowa 1
detaliczna wyrobow tekstylnych oraz zarzadzanie grupa kapitalowa.

W tych okolicznosciach rozwoj dzialalnosci emitenta bedzie mocno

uzalezniony od skutecznosci przeprowadzenia procesu restrukturyzacyjnego.

15. Informacije o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w skladzie Zarzadu Spotki

Wistil® S.A..

16. Informacije o umowach zawartych miedzy spolkami grupy kapitalowej

emitenta a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez

waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

polaczenia emitenta przez przejecie

W okresie obrachunkowym nie zawarto wyzej wymienionych umow.

17 Informacie o wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w_tym

wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na

kapitale emitenta, w_tym programow opartych na obligacjach z prawem

pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w_pieniadzu,

naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub

potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i

nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy

odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku

W roku 2011 wynagrodzenia, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych
wyniosty: Wojciech Fedko — Prezes Zarzadu ( do 26.09.2011r.) 13.227,00 zl
w WISTIL-u i 68.880,00 zI w pozostalych spotkach, Mieczystaw Kedzierski —
Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny ( od 01.01.2011.do 27.09.2011r) 1
Prezes Zarzadu od 27.09.2011r.-18.000,00 zt w WISTIL-u i 380.940,00 zt w
pozostatych, Remigiusz Adamiak- Wiceprezes Zarzadu ( od 01.01.2011r. do
26.09.2011r.)- 13.227,00 zt w WISTIL-u i 23.806,00 zt w pozostalych; Artur
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Poborski — Wiceprezes Zarzadu- (od 27.09.2011r.)- 3.182,00 zt w WISTIL-u i
468.049,00 zt w pozostatych.

Natomiast wynagrodzenia, odrebnie dla kazdej z osob nadzorujacych

wyniosly: Zenona Kwiecien — Przewodniczaca RN — 6.000 zt w WISTIL-u i
835.890,00 zt w pozostalych spotkach, Nina Surma- Cztonek RN- 2.400,00
zt; Jarostaw Greda- Czlonek RN ( od 27.09.2011r.)-636,00 zI, Justyna
Przyjemska - Czlonek RN- 2.400,00 zi; Jarostaw Marczak- Czlonek RN-
2.400,00 w WISTIL-u i 47.400,00 zt w pozostatych spolkach; Lukasz

Boberek- Cztonek RN (od 01.01.2011 do 24.08.2011r.)- 1.555,00 zl.

18. Informacije o lacznej liczbie 1 wartosci nominalnej wszystkich akcji

(udzialow) emitenta oraz akeji i udziatow w iednostkach powiazanych

emitenta, bedacych w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla

kazdej osoby oddzielnie)

_WISTIL” S.A. posiada 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej wszystkich
akcji 5 min. zt. ( 1 akcja - 5,00 zt.)

1. Na koniec 2011 r. osoby zarzadzajace Emitentem, wedhug jego wiedzy, nie
posiadaly akcji emitenta ani akcji i udzialow w jednostkach powiazanych
Emitenta

2. Na koniec 2011 r. w rekach osob nadzorujacych Emitenta akcje emitenta
oraz akcje i udzialy w jednostkach powiazanych Emitenta, wedlug jego
wiedzy, posiadala:

- Pani Zenona Kwiecien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej posiada 55.590
akcji ,WISTIL” S.A. o lacznej wartosci nominalnej 277.950,00 zt. a poprzez
podmioty powiazane ( lacznie z Marianem Kwietniem) - posiadala 814.863
akcji ,WISTIL” S.A. o laczne] wartoséci nominalnej 4.074.315,00 zl. (patrz
par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. d; w ogblnej liczbie 814.863 akcji wliczona jest

liczba akcji , ktore ma Pani Zenona Kwiecien . 55.590)

Ponadto Zenona Kwiecien posiadala poprzez:

1.  WISTIL” S.A.
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- 589.573 akcji ,LUBIANA” S.A w Lubianie
- 717.085 akcji ,HAFT” S.A. w Kalisz
2. ,HAFT” S.A.
- 44 827 akcji ,Lubiana” S.A. w Lubianie k/Koscierzyny

- 202.839 akcji ZPW Tomtex S.A. w Tomaszowie Mazowieckim
- 60.599 akcji ,WISTIL” S.A. w Kaliszu
3. ,LUBIANA” S.A.
- 3.479.166 akcji Z.P.iP. ,CHODZIEZ” S.A.
- 3.393.134 akcji HSG ,IRENA” S.A. w Inowroclawiu w upadiosci
likwidacyjnej
- 100 % udzialow w ,Limko” Sp. z o.0.
- 60 % udzialow w ,Lubeko” Sp. z o.0.
- 96% udzialow Lubiana Hurt Sp. z o.o.

4. ,CHODZIEZ” S.A.

- 895.522 akcji HSG ,IRENA” S.A. w Inowroclawiu w upadlosci
likwidacyjnej
( patrz graficzny schemat grupy)

19. Informacije o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po

dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapic zmiany w

proporcjiach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy

Emitent nie zna wyzej wymienionych umow.

20. Informacie o systemie kontroli programow akciji pracowniczych

Emitent i pozostate spotki grupy kapitalowej nie posiadaja systemu
kontroli programu akcji pracowniczych.

21. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy oraz lacznej

wysokosci  wynagrodzenia, wynikajacego z te] umowy, z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania

lub  przegladu sprawozdania  finansowego  lub  skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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W dniu 21.06.2011r.. zawarto umowy pomiedzy WISTIL S.A., a U - Fin”
Sp. z o0.0. Biuro Audytorskie i Rachunkowe GRUPA FINANS SERVIS w Lodzi

na przeglad ksigg rachunkowych Spotki WISTIL S.A. oraz przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | polrocze 2011r., a takze
badanie ksiag rachunkowych Spotki WISTIL S.A. oraz badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Za wykonanie ustug objetych umowami WISTIL zaptaci Zleceniobiorcy:

a) kwote 13.000 zl plus VAT za I polrocze 2011r. (10.000 zl plus VAT za
przeglad ksigg rachunkowych Spotki WISTIL S.A. oraz 3.000 zt plus
VAT za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

b) kwote 23.000 zt plus VAT za 2011 rok (15.000 zt plus VAT za badanie
ksiag rachunkowych Spotki WISTIL S.A., 4.000 zl plus VAT za badanie
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego wg ustawy o
rachunkowosci oraz 4.000 zl plus VAT za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

c) nie istnieja inne tytuly do wynagrodzenia podmiotu uprawnionego, niz
okreslone w lit. a) i b)

Laczna wysokos¢é wynagrodzenia dla podmiotu uprawnionego za przeglad
jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1 polrocze
2010r wyniosta 14.000 =zt plus VAT, natomiast laczna wysokosé
wynagrodzenia dla podmiotu uprawnionego za badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok wyniosta 27.000 zt

plus VAT)
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I. Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Kapitatowej WISTIL SA z siedzibg w Kaliszu ul.
Majkowska 13

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF - Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca jest
»WISTIL” SA z siedziba w Kaliszu, ul. Majkowska 13, na ktore skfada sie

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31.12. 2011r, ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma 232 888 tys. zi,
2) skonsolidowany sprawozdanie z cafkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011roku wykazujgcy strate netto w wysokosci 31 405 tys. =4,
3) rachunek zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 32 130 tys. zf,
4) skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu gotowki w kwocie 318 tys. z/

5) oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujgcej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
grupy kapitatowej speinialy wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

ll. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce,
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3/ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w
taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo  sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez jednostke dominujgca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i caloSciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej

grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biuro Audytorskie i Rachunkowe

Spotka 4 ograniczong
odpowiedzialnosciag GRUPA FINANS-SERVIS
Kluczowy biegty rewident Grupy Kapitatowe] 90-613 Lodz, ul. Gdanska 80

U-FIN wpisany przez KRBR-
Jadwiga Architekt BR 4873 pod nr 208/07.03.1995r.

na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych.

CZLONEK ZARZADU

todz, 25.04.2012r.
mgr Jadwiga Architekt
BIEGLY REWIDENT nr 4873

PREZES ZARZADU

mgr Stanistaw Mierzejewski
BIEGLY REWIDENT nr 2538
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