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WYBRANE DANE FINANSOWE or1 — ey sroe
‘ |. Przychody netto ze sprzedazy produktow , towarow i materialow 223883 262703 54078 65603
Il Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne; 22175 21972 5356 5487
L 11l. Zysk przed opodatkowaniem 40842 40586 -9865 -10135
W. Zysk (strata) netto -31405 -36576 -7586 -9134
V.Przeplywy pienigzne z dzialalnoéci operacyjnej 10094 9670 2438 2414
VI. Przeplywy pieniezne z dzialalno&i inwestycyjnej 8831 8249 2133 2060
VII. Przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej -18607 -22164 -4494 -5535
VIII. Przeplywy pienigzne netto 318 -4243 77 -1060
IX. Aktywa razem 232888 282941 52728 71444
| ¢ Zotomazania;agstem 137511 155434 31134 30248
X1. Zobowigzania dlugoterminowe 59265 72711 13418 18360
XIl. Zobowigzania kiotkoterminowe 78246 82723 17716 20888
XIll. Kapitat wlasny 95377 127507 21594 32196
| XIV. Kapitat zakladowy 5000 5000 1132 1263
XV.Liczba akcji 1000000 1000000 1000000 1000000
| XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zI/EUR) 31,40 -36,58 -7.,59 9,13
@Wanosc ksirgowa na jedna akcje zwyKa (Z/EUR) 95.38 127,51 21,59 32,20

Zasady przeliczenia danych na EURO:

I/poszczegolne pozycje bilansu przeliczono wedlug ustalonego przez NBP kursu wymiany zlotego na EUR

i()bowiqzujaccgo na dzief 31.12.2011r, 1. 4,4168 zV/EUR i dane poréwnywalne na dzien 31.12.2010r. . 3.9603z1/EUR:
2/poszezegolne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych -przeliczono wg kursu
Ftanowiqcego érednia arytmetyczng kursow wymiany walut ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigea
objetego raportem tj. za 2011r. 4,1401 zV/EUR i dane pordwnywalne za 2010r. tj. 4,0044 2V/EUR.

Komisja Nadzoru Finansowego




WISTIL RS

|
|

OSWIADCZENIAZARZADUWSPRAWIERZETE LNOSCISPORZADZANIASKON SOLIDOWANEGO
%PRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zarzad "Wistil” S.A. z /s w Kaliszu oéwiadeza . ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za 2011r.
i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowoéci oraz odzwierciedlaja w
Fposéb prawdziwy , rzetelny i jasny sytuacjg finansowa oraz wynik finansowy grupy kapitalowej , oraz 7¢ sprawozdanie
iz dzialalnoéci grupy kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé grupy emitenta , w tym opis
}podstawowych zagrozen.
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Zarzad "Wistil" S.A. w Kaliszu o$wiadeza , ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania skonsolidowanego grupy
apitatowej za 2011r. zostal wybrany do badania zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci

Pokonujqcy badania tego sprawozdania spelnili warunki do wyrazenia bezstronnej opinii 0 badaniu zgodnie z wlasciwymi

rrchisami prawa krajowego.
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Szanowni Akcjonariusze

Rok 2011 to kolejny , bardzo trudny rok dla Grupy Kapitatowe;
_WISTIL” S.A. . W tym okresie Grupa Kapitatowa odnotowata
spadek przychodow ze sprzedazy o 15 % w stosunku do roku 2010.
Spadek ten byt konsekwencja ztej koniunktury w branzy tekstylne;
oraz w segmencie dziatalnosci spotek z branzy porcelanowej, utraty
rynku i zdobywaniem nowych rynkow zbytu z uwagi na ograniczenie
dotychczasowego eksportu do Grecji , Hiszpanii, Portugalii 1 Wioch.

Grupa Kapitalowa osiagngta ujemny skonsolidowany wynik netto
w wysokosci 31,4 miliona PLN w 2011 r. w duzej mierze
spowodowany kosztami restrukturyzacji WISTIL S.A. oraz SHAFT”
S.A. Wynik ten jest rowniez konsekwencja, ze Spotki z branzy
porcelanowej pracowaty na niepelnym obciazeniu . Na uwagg
zastuguje fakt , ze mimo tak trudne; sytuacji Grupa Kapitatowa
_Lubiana” S.A. zamkneta 2011 rok skonsolidowanym zyskiem na
poziomie 3,6 min. zfotych.

W 2011 roku w wyniku zmian w sktadach zarzadow spotek z
Grupy rozpoczgto prace nad nowa strategia dla Grupy Kapitalowe;.
7aklada ona szybka restrukturyzacjg finansowa historycznych
zobowiazan spolek z Grupy. Plany na 2012 rok zaktadaja
koncentracj¢ na core biznesie poszczegdlnych spotek , a co za tym
idzie organiczny wzrost obrotu oraz powr6t do rentownosci na
poziomie wyniku skonsolidowanego Grupy. Planowana poprawa
rentownosci nastapi w wyniku uzyskania synergii sprzedazowych ,
kosztowych oraz konserwatywnej polityki inwestycyjnej. Plany nie
przewiduja zadnych znaczacych inwestycji dywersyfikacyjnych.



Strategia na 2012 rok bedzie koncentrowatla sie na potencjale
rynkowym przemystu porcelanowego opartego na pozycji rynkowej
Spotki Lubiana S.A. Rola WISTIL S.A. bedzie ograniczona do
zarzadzania majatkiem finansowym Grupy Kapitalowe;.

Mieczystaw Kedzierski
Prezes Zarzadu ,,WISTIL” S.A.
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Grupa Kapitatowa

Wistil S.A.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie 2
MIdeynarodowyml Standardami
Sprawozdawczosa Finansowe]j

2a rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 r.
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
Bilans.

Rachunek zyskow i strat.

Rachunek zmian w kapitale wlasnym.
Rachunek przeplywow pienigznych.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Podstawa przygotowania sprawozdania finansowego,

Informacje ogélne.

Stosowane zasady rachunkowosci.

Istotne zalozenia przyjete przez kierownictwo jednostki.

Zrodla istotnej niepewnosci dotyczacej dokonanych oszacowan.

ap W

Noty do bilansu na dzien 31 grudnia 2011r.

6. Wybrane pozycje bilansu wg segmentoéw dzialalnosci .
7. Wartoéci niematerialne i prawne.
8. Wartosé firmy.
9. Rzeczowe aktywa trwale.
10. Aktywa finansowe.
11. Zapasy.
12. Naleznosci.
13. Aktywa przeznaczone do sprzedazy.
14. Utrata wartosci aktywow.
15. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego.
16. Kredyty i pozyczki.
17. Inne zobowiazania finansowe.
18. Rezerwy.
19. Podatek odroczony.
20. Kapital podstawowy.
21. Kapital zapasowy.
22. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny..
23. Akcje wlasne.
24. Pozostale kapitaly rezerwowe.
25. Zyski zatrzymane..

Noty do rachunku zyskow i strat za okres zakonczony 31 grudnia 2011r.

26. Wybrane pozycje rachunku wynikéw wedlug segmentow dzialalnosci.
27. Przychody ze sprzedazy.

28. Podzial kosztéw wedlug charakteru.

29. Zysk na dzialalnosci operacyjnej.

30. Zyski (straty) z inwestycji.

31. Koszty finansowe.

32. Pozostale zyski (straty) z inwestycji.

33. Podatek dochodowy.

34. Dywidenda.



do

35. Utrata wartosci aktywéw rozpoznana w ciagu roku w rachunku zyskow i
strat.

36. Odpisy aktualizujace wartosé zapasow.

37. Pomoc publiczna.

38. Koszty restrukturyzaciji .

39. Transakcje ze stronami powiazanymi.

40. Warto§é akeji wlasnych zakupionych od podmiotow powiazanych.

41. Dzialalno$é zaniechana.

42. Zysk przypadajacy na jedna akcje.

Noty objasniajace do rachunku przeplywow.
43. Skladniki gotowki i jej ekwiwalentéw w sprawozdaniu przeplywéw
pienieznych.
44. Wartosé érodkéw pienieznych posiadanych przez jednostke w stosunku

Ktorych istnieja ograniczenia co do ich wykorzystania,.
45. Wartoéé dostepnych kwot finansowania gotéwkowego.

Pozostale noty.

46. Sklad grupy kapitalowej.

47. Nabycie jednostek w ciagu okresu obrotowego.
48. Sprzedaz jednostek w ciagu okresu.

49. Informacja o jednostkach stowarzyszonych.

50. Nie skonsolidowane jednostki zalezne.

51. Umowy leasingu operacyjnego.

52. Zobowiazania warunkowe

53. Aktywa warunkowe.

54. Wynagrodzenie instrumentami kapitalowymi spolki
55.Zdarzenia po dacie bilansu.

56. Objasniania dotyczace przeksztalcenia na MSSF.



Grupa Kapitatlowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
7a rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Wistil S.A. (jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej ., Wistil” S.A.) dnia 27 kwietnia
2012r.

Akcjonariusze jednostki nie sa uprawnieni do dokonywania zmian w opublikowanym
sprawozdaniu finansowym.

Kalisz, dnia 27 kwiecien 2012 r.

§)



Grupa Kapitatowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011r

NOTY 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
PLN'0O00 PLN'0O00
| Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 7 425 213
Wartosc firmy 8 2.313 4.177
Rzeczowe aktywa trwate 9 184.081 135.272
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 226 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 10c
wymagalnosci
Inwestycje w jednostki stowarzyszone wyceniane 10
metoda praw wiasnosci
Inwestycje w inne jednostki 10c 0 5
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 19 5.584 5.546
Naleznosci dlugoterminowe
192.629 145.213
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 49.312 47.051
Aktywa finansowe wycenione W wartosci godziwej przez 10b
wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 10c
wymagalnosci
Naleznoégci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 12 37.744 36.593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 2.380 2.716
89.436 86.360 |
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 14
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 876 1.315
Aktywa razem 282.941 232.888




Grupa Kapitalowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie Z MSSF
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 (c.d.)

NOTY 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
PLN'000 PLN'000

Kapitat wlasny 127.507 95.377
Kapitat akcyjny 20 5.000 5.000
Kapitat wiasny jednostek stowarzyszonych
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 21 17.521 17.521
wartosci nominalnej ]
Pozostaty kapitat zapasowy 21 90.012 61.573
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udziaty wykupione w celu umorzenia
Udziaty (akcje) wiasne 23 -1.506 -375
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 29.090 28.942
Zyski zatrzymane 25 -22.925 -20.976
Kapitaty mnigjszosci 25a 10.315 3.692
Razem kapitaly wilasne 127.507 95.377
Zobowigzanie diugoterminowe 72.711 59.265
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 35.091 29.715
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 19 23.035 13.140
Rezerwy dtugoterminowe 18 14.409 13.507
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 15 176 410
Zobowigzania handlowe dtugoterminowe 17 0 2.493
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe 82.723 78.246
Zobowiazania z tytutu dostaw oraz pozostate 17 43.072 40.458
Zobowiazania z tytutu éwiadczen pracowniczych 17 4.699 4.857
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 324 145
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 30.557 28.326
Rezerwy krotkoterminowe 18 1.056 3.122
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.015 1.338
Pasywa razem 282.941 232.888




Grupa Kapitalowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2011

NOTA Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
PLN'000 PLN'000

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 262.703 223.883
Koszt wiasny sprzedazy 28 220.608 201.131
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 42.095 22,752
Koszty sprzedazy 29 23.466 22273
Koszty ogolnego zarzadu 29 36.668 35.187
Pozostate przychody operacyjne 29 7.367 15.577
Pozostate koszty operacyjne 29 11.300 3.044
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 29 -21.972 -22.175
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 30 850 702 {/
Nadwyzka wartosci godziwej aktywow netto
przejmowanych jednostek nad ceng ich nabycia
Koszty finansowe 31 19.596 11.588
Pozostate zyski (straty)
Udziat Grupy w zyskach / stratach jednostek
stowarzyszonych ]
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 132 -7.781
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -40.586 -40.842
Podatek dochodowy 33 -2.866 -8.672
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 42 -37.720 -37.170
kontynuowanej
Dzialalnoéé zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zyski (strata) mniejszosci 25a 1.144 765
Zysk (strata) netto 42 -36.576 -31.405
Inne calkowite dochody - 2
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do - -
sprzedazy
Przeszacowanie aktywow - -
Roznice kursowe z  przeliczenia jednostek - -
dziatajacych za granicg
Zabezpieczeniea przeptywow pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych - -
catkowitych dochodow .
Inne dochody za okres obrotowy netto - =
Catkowity dochéd za rok obrotowy -36.576 -31.405




Grupa Kapitatowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
2a rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 .

Zysk ( strata) netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk (strata) na jedna akcje 42 -36,58 -31,40
Z dziatalnosci kontynuowanej 42 -36,58 -31,40
Zwykty -36,58 -31,40
Rozwodniony 42 -36,58 -31,40

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty

Rozwodniony

10
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Grupa Kapitatlowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011r

NOTY | Okres zakoriczony %eizamﬁ___tﬂ‘
31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2011r.
PLN‘000 PLN'000

Przeplywy z dziatalnoéci operacyjnej -

Zysk przed opodatkowaniem -40.586 -40.842

Korekty: 39.918 53.121
Amortyzacja 31.909 47.409
Zyski/straty z inwestycji 8.730 3.227
Przychody finansowe netto -720 2.485

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w -668 12.279

kapitale pracujgcym

Zmiany w kapitale pracujacym: 5.486 -1.304
Zmiana stanu zapasow 6.506 1.493
Zmiana stanu naleznosci 1.551 5.304
Zmiana stanu zobowigzan -8.439 -5.678
Zmiana stanu innych pozycji kapitatu pracujacego 5.868 -2.423

Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 4.818 10.975

QOdsetki zaptacone 4.846 4.315

Podatki zaptacone 6 -470

Inne -4.726

Gotowka z dzialalnoéci operacyjnej netto 9.670 10.094

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Zakupy érodkéw trwatych i wartosci niematerialnych -5.089 -6.168

Przychody ze sprzedazy Srodkow trwatych 8.290 13.940

Zakupy skiadnikow aktywow finansowych -1.586 -1.490

Przychody ze  sprzedazy skiadnikow  aktywow 6.634 2.549

finansowych

Przychody z odsetek

Przychody z dywidend

Inne wptywy inwestycyjne

Gotéwka z dziatalnosci inwestycyjnej netto 8.249 8.831

| Przeplywy z dziatalnosci finansowej

Wplywy 7 emisji akcii/ ustanowienia nowych udziatow

Wplywy z emisji instrumentow diuznych ]

Zaciggniete kredyty.pozyczki -14.565 -12.980

Wyptacone dywidendy “2 -5

Zaptacone odsetki -4.841 -4.358

Inne wydatki finansowe -2.756 -1.264

Inne wptywy finansowe

Gotowka z dziatalnosci finansowej netto -22.164 -18.607

Zmiana stanu gotowki -4.243 318

Z tytutu réznic kursowych

Gotéwka netto na 31 grudnia 2009 r. 6.623

Gotowka netto na 31 grudnia 2010 r. 2.380 2.380

Gotowka netto na 31 grudnia 2011 r. 2.698
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Grupa Kapitatowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAW’OZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011r

1. PODSTAWA PRZY GOTOWANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Grupa zastosowata sig catkowicie i bezwarunkowo do wszystkich
standardow i interpretacji obowiazujacych na dzien bilansowy. Sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu, iz Grupa bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sig przewidziec
przysztosci.

2. INFORMACJE OGOLNE

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Wistil S.A. jest spotka akcyjng dziatajacq na
podstawie polskiego Kodeksu Spotek Handlowych,wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqdowego Nr.0000026570.Siedziba jednostki dominujacej oraz
gfdwne miejsce prowadzenia operacji gospodarczych Grupy Kapitatowej ,Wistil” S.A
znajduje sie w Polsce. Adresem siedziby jednostki dominujacej jest 62-800 Kalisz, ul.
Majkowska 13.

Rodzaj podstawowej dziatalnosci: sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych /PKD 4641 2/
Notowana na Warszawskiej Giefdzie Papieréw Wartosciowych jednostka dominujgca
Wistil S.A. oraz jej grupa kapitatowa sq czescig grupy kapitatowej, w ktorej ostateczng
jednostkq dominujgcq sq Zakiady Przetwdrcze Surowcow Chemicznych i Mineralnych
piotrowice I, z siedzibg w Piotrowicach, 27-630 Zawichost

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie dzianin,
produkcja gotowych artykutéw wiokienniczych i porcelany.
Czas trwania dziatalnoéci gospodarczej jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ztotych, w zwiazku z faktem, iz zioty
polski jest podstawowa waluta, w ktorej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze)
jednostki.

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym to:

01-01-2011r - 31-12.2011r.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j (MSSF)za 2005r. Ujawnienia wymagane przez MSSF 1
dotyczace przeksztatcenia sprawozdania sporzadzanego dotychczas zgodnie z Ustawg
o rachunkowoéci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady Ministrow
o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzgdzone zgodnie z MSSF
zostaly zawarte w nocie nr 57 w sprawozdaniu za 2005 rok.

Wszystkie jednostki zalezne znajdujace sie w ramach grupy kapitatowej Wistil S.A. oraz jednostki
stowarzyszone z Grupg stosowaty w okresie jednakowe zasady rachu nkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjq kosztu historycznego, za wyjatkiem
nastepujacych pozycji sprawozdania:
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Grupa Kapitatowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Pozycja sprawozdania Podstawa wyceny

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Nizsza z wartoéci ksiegowej netto lub wartosci
godziwej

Aktywa finansowe Wartos¢ godziwa

Zapasy Nizsza z kosztu historycznego i ceny sprzedazy netto

Pieniezne sktadniki bilansu denominowane w Koszt historyczny przeliczony wedtug kursu z dnia

walutach obcych bilansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towarow i ustug jak
rowniez dla celow administracyjnych, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki
trwale wykazywane sa w bilansie w koszcie nabycia pomniejszonym 0O dokonane odpisy
amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegdlnych grup rzeczowego
majatku trwatego. Przyjmuje sie , zgodnie z dotychczasowa praktyka i zaistniatymi likwidacjami
&rodkow trwatych, ze koszt demontazu i ztomowania odpowiada wartosci rezydualnej.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z
zakupem érodka trwatego, doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci, a takze z jego rozbiorka i
doprowadzeniem otoczenia do stanu pierwotnego (w przypadku istnienia takiego obowigzku).

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego podlegaja przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci na
podstawie analizy przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci. Analiza ta
dokonywana jest zgodnie z zasadami opisanymi w dalsze] czesci sprawozdania finansowego.

Amartyzacja rzeczowych aktywow trwatych ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. Amortyzacje
wylicza sie dla wszystkich érodkow trwatych, z pominigciem gruntow oraz érodkow trwatych w
budowie, przez oszacowany okres uzytecznosci tych érodkéw dla Grupy do ich wartosci rezydualnej
(jezeli jest istotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego), uzywajac metody liniowej. Okres
amortyzowania zgodny jest z okresem uzytkowania. Okres ten okreélony zostat w oparciu 0
dotychczasowg praceg $rodka trwatego, jego stan techniczny oraz inne czynniki istotne z punktu
widzenia eksploatacji. Ogoinie okresy szacowanej uzytecznosci srodkow trwatych przedstawiaja sig
nastepujgco:

Budynki i budowle 15-50 lat
Maszyny i urzadzenia 4-20 lat
Srodki transportu 5-15 lat
Pozostate sktadniki aktywow trwatych 2-20 lat

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa W bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego © odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych érodkow trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s amortyzowane przez okres ich
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow trwatych

sq okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkow
trwatych i sg ujmowane W rachunku zyskow i strat.

Wartoéci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sq W sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia

pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa wedtug
metody liniowej.
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Grupa Kapitatowa Wistil S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych byty nastepujace:

Oprogramowanie komputerowe 2-12 lata
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 5-10 lat

Prace badawcze i rozwojowe

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i s3 prezentowane w rachunku zyskow i strat
jako koszty w okresie, W ktorym zostaly poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:
e istnieje techniczna mozliwos¢ ukonczenia prac;
e grupa posiada zamiar ukonczenia prac;
. zdolnoé¢ do pozniejszego uzytkowania lub sprzedazy produktu prac rozwojowych;
« istnieje prawdopodobieﬁstwo naptywu przysztych korzysci ekonomicznych;
e grupa moze zapewnic dostepnos¢ $rodkow finansowych na dokonczenie prac;
e koszty prac mogg by¢ wiarygodnie okreslone.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch
wartoéci: wartosci bilansowej lub wartoéci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezel korzysci
ekonomiczne z tych aktywow zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest prawdopodobne, a Grupa ma zamiar dokonania sprzedazy w ciagu 12 miesiecy od
podjecia wiazacej decyzji o sprzedazy, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw przeznaczonych do
zbycia) jest gotowy do natychmiastowej sprzedazy.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadaja sig:
« koszty materiatow bezposrednich;
s koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz
« uzasadniona czes¢ kosztow posrednich. Jednostki Grupy Kapitatowej ,Wistil” S.A. posiadaja
system identyfikacji i alokacji kosztéw posrednich (wydziatowych) na jednostki produkcji
oraz sposob szacowania odpowiedniej proporcji kosztow posrednich alokowanych na saldo
zapasow na dzienn bilansowy. Nie wystgpuje zjawisko nie wykorzystania mocy
produkcyjnych (przerwy w pracy wynikajq z powodow technologicznych).

Zapasy materiatow i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy
netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.
Wszystkie zapasy podlegaja ocenie pod katem mozliwoéci ich wykorzystania i sprzedazy. w
przypadku zaistnienia ryzyka utraty przydatnosci produkcyjnej lub handlowej tworzone sa odpisy
aktualizujace w wysokosci odpowiadajace] zaistniatemu ryzyku.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq W wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentow w
momencie, w ktorym wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wlasnosci dostarczanych towarow
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Grupa Kapitatowa Wistil S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie Z MSSF

za rok obrotowyLakohczony 31 grudnia 2011 r.

przeniesione zostajg na nabywceg. W szczegolnoéci przychody ze sprzedazy ujmowane s dopiero

wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialnos¢ za dostarczony towar (z chwila, kiedy
klient potwierdzi odbior towaru).

W rzadkich sytuacjach, w ktorych jednostka jest odpowiedzialna za dostarczenie towaru, sprzedaz
jest rozpoznawana w momencie wyjscia towaru z magazynu. Poniewaz jednostka dokonuje w ten
sposob jedynie sprzedazy krajowej rbznica czasowa W rozpoznaniu przychodu ze sprzedazy jest
nieistotna.

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy W kwocie pomniejszonej o wszelkie zaptaty zebrane na
rzecz 0s6b trzecich, w szczegolnosci o podatek od towarow i ustug oraz inne podatki Zwigzane ze
sprzedaza (jezeli maja zastosowanie).

Przychody finansowe ujmowane sa narastajaco, W odniesieniu do gtownej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowej.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiadcicielem na jednostke. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie UMOWY leasingu finansowego s3 traktowane jak aktywa
jednostki i w momencie nabycia sa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nie wyzszej od wartosci
minimalnych opfat leasingowych). Powstajace zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie W pozycji ,Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego” W Wysokosci
wartoéci obecnej minimalnych optat leasingowych.

Platnodci leasingowe sa dzielone na czes¢ finansowa | kapitatowa, W sposéb zapewniajacy statg
stope kosztow finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartoéci zobowiazania
(efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sa do rachunku
zyskow i strat.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat w okresie
wynikajacym z umowy leasingu. Wszelkie optaty wstepne zwigzane Z zawarciem umowy leasingu
operacyjnego (w szczegolnosci opfaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania

gruntow) rozliczane s liniowo przez okres trwania umowy leasingu.
Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) s3 ksiegowane po kursie waluty
poprzedzajacym dzien transakciji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane W
walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu zamknigcia na dzien billansowy . Aktywa i pasywa
niepieniezne wyceniane W wartoéci godziwej i denominowane W walutach obcych wycenia sig

wedtug kursu zamknigcia obowigzujacego w dniu ustalenia wartoséci godziwej najblizszym dniu
bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat,
za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienigznych,
w przypadku ktorych zmiany wartoéci godziwej odnosi sig bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego zwigzane lub niezwigzane z okreglonymi sktadnikami

aktywow sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostaly
poniesione.
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Grupa Kapitatowa Wistil S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie Z MSSF
7a rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Pomoc publiczna

W Grupie Kapitatowej nie wystepujq jednostki , ktore posiadajq status zaktadu pracy chronionej..
Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z satrudnianiem odpowiedniej liczby pracownikow
niepetnosprawnych w stosunku do pracownikow bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci. W
zwigzku z przyznanym statusem jednostka otrzymuje dotacje refundujace czes¢ wynagrodzenia
zatrudnionych niepetnosprawnych. Wartos¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych 0s0b
niepetnosprawnych.

Dotacje te ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, za ktory sa nalezne jako pozostate
przychody. Koszty sprzedanych produktow ujmuja wiec petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach Grupa otrzymywata réwniez dotacje (w formie obnizenia naleznych kwot

podatku od towaréw i ustug) do zakupywanych aktywow. Dotacje te s3 prezentowane w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskow i strat przez

przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.
Koszty swiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny wysokosci zobowigzania z tytutu nabytych uprawnien do
¢wiadczenia emerytalnego wynikajacego  z zapiséw kodeksu pracy. Wartos¢ zobowigzania
okredlana jest indywidualnie w wysokosci  zdyskontowanego oszacowania kwoty naleznej
skorygowanej o prawdopodobieﬁstwo otrzymania, wyliczane na podstawie wskaznika rotacji

.

pracownikow za okres ostatnich 5 lat oraz skorygowanej o wskaznik $miertelnosci.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez oszacowania wartosci kosztow pracowniczych
zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang
czeé¢ naleznych urlopow przez pracownikow. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne
rozliczenie miedzyokresowe w wysoKosCi wartoéci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym
roku lub w latach poprzednich. Aktualizacji wartosci kosztow rozliczanych w czasie dokonuje si¢ W
momencie, kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok
nastepny (31 grudnia).

Podatki od dochodu

Na obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadaija sie: czesc
biezaca oraz czes¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa roézni sig od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z
wytaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztow i przychodow, ktorych
traktowanie trwale lub przejsciowo rozni rozpoznawanie przychodow i kosztow dla celow
podatkowych i ksiegowych. Biezace obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu © stawki
podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sq jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztodci wynikajacy z réznic w wartoéciach ksiegowych i
podatkowych aktywdw i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w
wyniku ktorych w przysztosci pojawiq sie kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu
podatku odroczonego rozpoznawane sq do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci
mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych zobowiazan podatkowych o rozpoznane ujemne roznice
przejéciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przyszfosci stanowi podstawe naliczenia
aktywow z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej
straty w przysziosci z osigganych dochodow do opodatkowania.
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Jezeli roznica miedzy wartoscia podatkowa i ksiegowa sktadnika aktywow lub zobowiagzan jednostki

nie spowoduje w przysziosci obnizenia zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sig, ze
wartosci podatkowa i ksiggowa takich sktadnikow bilansu sg sobie rowne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore sa juz uchwalone lub
wszystko wskazuje na to, ze beda obowigzywac w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie
srealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat. W przypadkach, w ktorych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku
odroczonego zwigzane sq Z pozycjami, ktorych wycena odnoszona jest bezposrednio na kapitat

wiasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywow odnoszone s3 rowniez na ta sama pozycje
kapitatow wtasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzied bilansowy Grupy wchodzace w sktad grupy kapitatowe] jednostki dokonuja
przegladu sktadnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat
czynnikébw wewnetrznych | zewnetrznych mogacych potencjalnie wptywac na wartos¢
poszczegolnych sktadnikow majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace
na zajécie utraty ich wartoéci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. Wartodé ta okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto danego
sktadnika aktywow oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywéw pienigznych netto
mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania danego sktadnika aktywow przy uzyciu
biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju
aktywow).

W sytuacji, gdy skfadnik aktywdéw nie generuje przeplywow pienigznych, ktore sa niezalezne od
przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow

I3 5

generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartoséci przeprowadzany jest rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia

przestanek wskazujacych na mozliwoé¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartoéci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy
skiadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczeéniejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wiazacej umowy. W przypadku zakupow aktywow badz zobowiazan finansowych ujmowane
s one w bilansie wedtug daty rozliczenia transakcji.

Naleznosci z tytulu dostaw zawierajace element finansowania

Naleznoéci z tytutu dostaw zawierajace element finansowania ujmowane sa poczatkowo w wartosci
nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedlug wewnetrznej stopy procentowej
wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym,
wedtug stopy odpowiadajacej stopie kredytu kupieckiego, ktorego jednostka udzielitaby danemu
kontrahentowi.
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Do wartosci tak okreslonej naleznosci dodawany jest naliczony (weditug okreslonej stopy

procentowej) element finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako przychody
finansowe.

W okresie sprawozdawczym zagadnienie nie wystapito w Grupie kapitatowej.
Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe sa ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksiag w dniu zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sa poczatkowo

wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy lub dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej takich papierow
wartosciowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres.

W przypadku aktywow zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze
zmiany ich wartosci godziwe]j ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
ckladnika aktywoéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio W kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskoéw i strat za dany okres. W
przypadku instrumentow diuznych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy na kapitat
wiasny odnoszona jest réznica miedzy wartoscia godziwa instrumentu, a jego wartoscia ustalong
za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty utrzymywane do terminu wykupu wyceniane sg poprzez ujmowanie zarobionej czesci
dyskonta i odsetek od danego instrumentu finansowego metoda efektywnej stopy zwrotu, a wigc
wbudowanej w instrument finansowy stopy dyskontujacej wszystkie przeptywy pienigzne zwigzane
7 instrumentem finansowym do jego ceny nabycia w rachunku zyskow i strat.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sa W
wartoéci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty
finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja wartoéé  ksiegowa instrumentu  z
uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw jezeli zawierajg element finansowania ujmowane sg poczatkowo w
wartodci nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug wewnetrznej topy procentowej
wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym,
wedtug rynkowej stopy kredytu dostepnego dla Grupy..

Do wartodci tak okreslonego zobowigzania dodawany jest naliczony (wedtug okreslonej stopy
procentowej) element finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako koszty
finansowe.

Rezerwy

Grupa ujmuje w sprawozdaniach rezerwy Ww sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakcji
gospodarczej spetniona jest definicja zobowiazania, ale nieznany jest termin lub kwota jego
realizacji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, W ktorym zaistnieje prawne lub
faktyczne zobowiazanie Grupy do przeprowadzenia restrukturyzacji. W szczegoblnosci uznaje sie, ze
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istnieje faktyczne zobowiazanie do przeprowadzenia restrukturyzacji wtedy, kiedy istnieje plan

restrukturyzacji i zostat on ogtoszony.

Koszty finansowe

W zakresie kosztow finansowych zwigzanych bezposrednio z konstruowanym elementem aktywow
trwatych, Grupa stosuje dozwolone podejscie alternatywne, w ramach ktérego koszty finansowe s
kapitalizowane na wartosc tego skladnika aktywow, w zakresie w jakim mozliwe jest bezposrednie

przypisanie kwot finansowania do tej pozycji aktywow.

Wszelkie inne koszty finansowe ujmowane sq bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujace]
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne

od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011r.
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowe] ,, Wistil “S. A -
SWISTIL” S.A

Siedziba: Kalisz ul. Majkowska 13

Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy w Poznaniu , XXII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem 0000026570,
Regon : 250024679,
NIP : 618-004-17-35

Podmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych /PKD 46417/

Kapitat zaktadowy (stru ktura):

Seria A akcje zwykte na okaziciela 717.400 szt. 3.587.000,00 zt
Seria B akcje zwykte na okaziciela 282.600 szt. 1.413.000,00 zt

1.000.000 szt. 5.000.000,00 zt

Struktura whasnoéci kapitatu podstawowego (zaktadowego, akcyjnego) na dzien

92.02.01
97.12.19

31.12.2011r.

Wyszczegolnienie, akcjonariuszy Tlosc¢ akcji Wartos¢ jednej | Wartosc Struktureﬂ
akgji kapitatu %
Z.P.S.Ch i M ,Piotrowice” Sp. Z 0. 0 485.374 5,00 2.426.870 48,54
7 P.S.P.CHi M ,Piotrowice II" Sp. Z 0. 0 213.300 5,00 1.066.500 21,33
F.FiK ,Haft” S.A 60.599 5,00 302.995 6,06
Zenona Kwiecien 55.590 5,00 277.950 5,56
Iwona Kwiecien-Poborska 80.001 5,00 400.005 8,00 |
 Elzbieta Bielska 36.863 | 5,00 184.315 3,69
Pozostali akcjonariusze 68.273 5,00 341.365 6,82
|Razem: 1.000.000 5,00 5.000.000 100,00

. W skiad Grupy Kapitatowej ,WISTIL"S.A wchodza jednostki zalezne:
-Spétka zalezna Fabryka Firanek i Koronek ,Haft” S.A

. Fabryka Firanek i Koronek ~Haft” S.A
- Siedziba: Kaliszu ul. Ziota 40,

- Rejestr Sadowy : Sad Rejonowym w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy

KRS pod numerem 0000049446,
- Przedmiot dziatalnosci: 1760 Z - produkcja dzianin,

- Kapitat zaktadowy: 761.690 szt. akcji po 2,88 za 1 szt. akcji tj. 2.193.667,20 zi,
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Spotka , Wistil” S.A posiada 717.085 szt. akcji po 2,88 zt za 1 szt. akcji tj.
2.065.204,80 zi, kapitatu zakladowego ( 94,14%)
% gloséw na walnym zgromadzeniu - 94,14%
Konsolidacja : metoda peina,
Zysk (strata) -14.988 tys.zt
Naleznosci: 7.895 tys. Zt
Zobowiazania i rezerwy nha zobowiazania : 43.993 tys.zt
Aktywa: 89.808 tys.zt
Przychody ze sprzedazy: 52.440 tys.zl

Spétka zalezna Zaktady Porcelany Stotowej ,Lubiana” S.A , ktora jest spotka
dominujaca dla jednostek nizszego szczebla.

Zaktady Porcelany Stotowej ~Lubiana” S.A
siedziba: kubiana k/ Koscierzyny woj. Pomorskie,
Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy w Gdansku , XVI Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 0000063845,
Przedmiot dzialalnoéci: 2621 Z - produkcja porcelany. Produkcja i sprzedaz
porcelany stotowej i galanterii porcelanowej oraz mas ceramicznych,
Kapitat zaktadowy: 650.080 szt akcji po 3,10 z 1 szt. tj. 2.015.248,00z1,
Spotka ,Wistil” S.A posiada 589.573 szt. akcji po 3,10 za 1 szt. akcji
tj.1.827.676,30 zi, kapitatu zaktadowego ( 90,69% ),
9% gltoséw na walnym zgromadzeniu — 90,69%,
Grupa “Lubiana” S.A
Konsolidacja : metoda peina,
Zysk (strata) 3.615 tys.zt
Naleznosci: 28.270 tys. Zt
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania : 85.687 tys.zt
Aktywa: 135.166 tys.zl
Przychody ze sprzedazy: 168.820 tys.zt
Spétka ,Haft” S.A posiada 44.827 szt. akcji po 3,10 za 1 szt. akcji tj. 138.963,70
zt kapitatu zaktadowego ( 6,90% ),
9% glosow na walnym zgromadzeniu - 6,90%,

zP “Cmieléw"” Sp.z.0.0

Siedziba: Cmielow

Przedmiot dziatalnosci: produkcja ceramicznych wyrobéw stotowych I ozdobnych
Kapitat udziatowy: 200.000 szt udzialébw po 50,00 zi za 1 szt. Tj.10.000.000,00 zt
Spotka “Lubiana: S.A posiada 158.182 szt udziatéw po 50,00 zt za 1 szt. Ti.
7.909.100,00 zt kapitatu zaktadowego (79,091%)

Spotka “Chodziez” S.A posiada 4.000 szt po 50,00 zt za 1 szt. Tj. 200.000,00 zi
kapitatu zaktadowego ( 2,00%)

Spétka “Haft""” S.A posiada 10.000 szt po 50,00 zt za 1 szt. Tj. 500.000,00 zi
kapitatu zaktadowego (5,00%)

Konsolidacja : metoda petna,

, Limko"” Sp. z 0.0

Siedziba : tubiana

Rejestr Sadowy : Sad Rejonowy w Gdansku , XVI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000132581

Przedmiot dzialalnosci : produkcja kalkomanii

Kapitat zaktadowy:900 udziatéw po 500,00zt za 1 udziat tj. 450.000,00zt,
Spétka ,Lubiana” S.A posiada 900 udziatéw po 500,00z za 1 udziat
tj.450.000,00zt kapitatu zaktadowego( 100,00% ),

% glosow na walnym zgromadzeniu - 100,00%

Konsolidacja : metoda peina,
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Zaktady Porcelany i Porcelitu .Chodziez"” S.A
Siedziba: Chodziez ul. Kasprzaka 26

- Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000041284,

- Przedmiot dziatalnoéci: 2621 Z produkcja ceramicznych wyrobow stolowych i
ozdobnych,

- Kapitat zakladowy: 3.499.680 szt. akcji po 2,79 ztza 1 szt. akciji tj. 9.764.107,20
zt,

- Spébtka ,Lubiana” S.A posiada 3.479.166 szt. akcji po 2,79zt za 1 szt. akcji tj.
9.706.873,14 zt, kapitatu zakladowego ( 99,41% ),

- 9 gloséw na walnym zgromadzeniu - 99,41%,

. Konsolidacja : metoda peina,

~Lubeko” Sp. z 0.0

. Siedziba: tubianie

- Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000104375,

. Przedmiot dziatalnosci: gospodarka éciekami komunalnymi,

- Kapitat zaktadowy: 3.240 udzialéw po 500,00zt za 1 udziat tj. 1.620.000,00z4,

. Spétka ,Lubiana” S.A posiada 1.940 udziatéw po 500,00zt za 1 udziat tj.
970.000,00zt kapitatu zaktadowego ( 59,88% ),

. 9 gltoséw na walnym zgromadzeniu - 59,88%,

. Konsolidacja : metoda peina

,Lubiana — Hurt” Sp. z 0. 0
- Siedziba: tubiana
- Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000196757,
Przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa i detaliczna,
Kapitat zaktadowy: 100 udziatéw po 1.000,00zt za 1 udziat tj. 100.000,00zt,
. Spétka ,Lubiana-Bis” Sp. z 0. 0 posiada 96 udziatow po 1.000,00zt za 1 udziat tj.
96.000,00zt kapitatu zaktadowego (96,00% ),
- 9 gloséw na walnym zgromadzeniu - 96,00%,
. Konsolidacja : metoda peina

Jednostki podporzadkowane wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

- K.H Verbus Sp.z.o
- Siedziba: Pszczyna
- % glosow na walnym zgromadzeniu - 27,96%,
W roku 2005 ogtoszono upadtos¢ spotki, dokonano 100,00% odpisu aktualizujacego.

- P.H Gabriels Sp.z.0
- Siedziba: Ryga totwa
- o gtoséw na walnym zgromadzeniu - 46,97%,

W roku 2005 ogtoszono upadtosc spotki , dokonano 100,00% odpisu aktualizujacego.

Huta Szkta Krysztatowego ~Violetta”
. Siedziba: Stronie Slaskie
. 9% gloséw na walnym zgromadzeniu - 90,20%,
Spétka zalezna od HSG "Irena” S.A . W roku 2008 ogtoszono upadtos¢ spotki,, dokonanio
odpisu aktualizujacego.

W roku 2010 ogtoszono upadtosé Spotki. Odpis aktualizujacy 100 % wartosci.

. Huta Szkia Gospodarczego ,Irena” S.A. W Inowroctawiu
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Przedmiot dziatalnosci: produkcja wyrobow ze szkia gospodarczego,
udziat w kapitale 72,80%.

Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwoéé wpltywania na polityke
finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

We wszystkich nabyciach dokonywanych przez jednostki grupy kapitatowej okreslana jest strona
przejmujgca. Konsolidacja sprawozdan finansowych grupy kapitatowej dokonywana jest metoda
nabycia.

Na dzien nabycia aktywa, zobowiazania oraz zobowiazania warunkowe jednostki nabywanej sa
wyceniane wedtug ich wartoéci godziwych. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartosc¢
firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartoéci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto oraz zobowigzan warunkowych jednostki, roznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastapito nabycie. Udziat
udziatowcéw lub akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji
wartosci godziwej aktywow i zobowiazan w kapitale wtasnym grupy. W kolejnych okresach, straty
przypadajace akcjonariuszom lub udziatowcom mniejszoéciowym pOwyZe] wartoéci ich udziatow,
pomniejszaja kapitaty wiasne jednostek dominujacych.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objgtymi
konsolidacja podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktorg Spotka dominujaca wywiera znaczacy wplyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zarowno polityki finansowej jak i operacyjnej
podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw
wihasnosci, za wyjatkiem sytuacji gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.
Inwestycje w podmiot stowarzyszony sq wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian
w udziale Spétki w aktywach netto, jakie wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate
wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty podmiotow stowarzyszonych przekraczajace wartosc
udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sg rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzier nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy
cena nabycia jest nizsza od wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktorym nastapito nabycie.

Zyski i straty niezrealizowane wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a podmiotem
stowarzyszonym podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach
podmiotu stowarzyszonego.

Pozycja bilansu ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci”

obejmuje wartosc firmy (pomniejszong o ewentualng utrate wartosci), jaka powstata na zakupie
akcji / udziatow jednostki stowarzyszonej.
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Raportowanie segmentow

Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 14 grupa okreslita segmenty podlegajace raportowaniu. W
przypadku grupy podstawowym typem raportowania bedzie raportowanie wedtug segmentow
biznesowych. Grupa nie posiada identyfikowalnych podlegajacych raportowaniu segmentow
geograficznych.

Wyrdznione przez Grupg segmenty to:
« produkcja tkanin i koronek;
« produkcja porcelany;
« pozostate.

Podziat na segmenty biznesowe dokonywany jest zgodnie ze specjalizacjg poszczegolnych spotek
wchodzacych w skiad grupy. Podstawowa dziatalnos¢ danej spotki okreéla typ segmentu, do
jakiego nalezy. Koszty W poszczegolnych segmentach ujmowane s3 rowniez zgodnie z wartoscigq
kosztéw ponoszonych przez poszczegolne spotki Grupy z uwzglednieniem ewentualnych eliminacji
konsolidacyjnych.

. ISTOTNE ZALOZENIA PRZYJETE PRZEZ KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI

Klasyfikacja sktadnikéw rzeczowego majatki trwalego jako przeznaczonych do
sprzedazy

Grupa klasyfikuje skladniki rzeczowego majatku trwatego jako przeznaczone do sprzedazy na
podstawie decyzji zarzadu. Zarzad podejmuje odpowiednig decyzje na podstawie analizy
ekonomicznej przydatnosci sktadnika aktywow dla osiggania strategicznych celow Grupy
okreslonych przez akcjonariuszy. Jezeli sktadnik aktywow nie jest przydatny dla realizacji strategii,
podjeta zostaje decyzja o jego realizacji poprzez sprzedaz. Jezeli sprzedaz ta jest mozliwa, a
skladnik aktywéw nie jest uzytkowany i jest przygotowany do sprzedazy nastgpuje jego
klasyfikacja jako przeznaczonego do sprzedazy.

Rozpoznawanie elementu finansowania w transakcjach zakupow i sprzedazy

Grupa uznaje, iz element finansowania w transakcjach zakupu lub sprzedazy istnieje jezeli termin
ptatnosci catej ceny lub jakiejkolwiek jej czesci (raty) przypada co najmniej po 12 miesigcach od
daty dokonania sprzedazy (przeniesienia na nabywce wszystkich znaczacych ryzyk i korzysci
zwigzanych z wiasnoscig przedmiotu sprzedazy).

. 7ZRODLA ISTOTNEJ NIEPEWNOSCI DOTYCZACEJ
DOKONANYCH OSZACOWAN

Stopy dyskontowe uzyte w kalkulacjach

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu sprzedazy podlega dyskontowaniu, jezeli sprzedaz zawiera
element finansowania. Dyskontowanie naleznosci z tytutu sprzedazy dokonywane jest przy uzyciu
stopy procentowej odpowiadajacej stopie, wediug ktorej Grupa udzielitaby kredytu kupieckiego
swemu odbiorcy. Grupa szacuje wysokos¢ stopy procentowej uzytej w tych kalkulacjach biorac
pod uwagg swoja dotychczasowq wspotprace z danym odbiorcom. Stopa te moze jednak odbiegac
od stopy, ktorej uzycie bytoby zasadne, gdyby Grupa miata peing informacje finansowa na temat
swojego odbiorcy. W zwigzku z tym jednostka stosuje najlepsze oszacowanie takiej stopy.

Szacowanie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne do poniesienia przed
sprzedaza
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W przypadku szacowania trwatej utraty wartoéci aktywow dokonywane jest porownanie wartosci
ksiegowej netto tych aktywow z wy2sza Z wartodci: wartoéci w uzytkowaniu i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty niezbedne do dokonania sprzedazy.

Wartoéé godziwa sktadnikow aktywow testowanych pod wzgledem utraty wartosci okreslana jest
na podstawie ich cen rynkowych. Jezeli jednak cena taka nie istnieje jest ona szacowana na
podstawie wiedzy | doéwiadczenia osob zatrudnionych w Grupie i weryfikowana przez Zarzad
Grupy . Tak ustalona wartoéé godziwa (bazujaca na cenach transakcyjnych podobnych aktywow

lub na ich wycenie opartej na wiedzy i doéwiadczeniu) moze odbiegac od rzeczywistej ceny, ktéra
mozna by uzyskac w transakdcji mimo zachowania najwyzszej starannosci.

Szacowanie wartosci w uzytkowaniu

Wartoé¢ w uzytkowaniu dla celdw testowania utraty wartosci okreélana jest na podstawie
dyskontowania strumieni pienieznych oczekiwanych z uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Dyskontowanie takie obejmuje wszystkie strumienie pienigzne odpowiednie dla analizy danego
skiadnika aktywow (relevant costs) a wigc te koszty, ktérych mozna by uniknaé, gdyby nie byto
danego sktadnika aktywéw i te przychody, ktore powstaja wiasnie w wyniku posiadania i
uzytkowania tego sktadnika aktywow. Okres dokonywanych projekcji odpowiada dtugosci okresu
uzytkowania sktadnika aktywéw. Przy okreslaniu przeplywow pienigznych  w okresach
wykraczajacych poza okresy planowane wykorzystuje sig metody ekstrapolacji z uzyciem
wskaznika modyfikujacego 1 lub wskaznika wzrostu za ostatnich 5 lat.

Przyjeta metodologia obarczona jest niepewnoscia z uwagi na to, ze:

. w chwili dokonywania prognozy ocena przysztych przychodow i kosztow moze nie
odpowiadac rzeczywistym przychodom i kosztom w przysziosci;

« ocena okresu uzytkowania skfadnika aktywéw moze ulec zmianie W przysztosci;

e wskazniki uzywane przy ekstrapolacji moga nie odpowiadac rzeczywistemu schematowi
smian w kwotach przychodow i kosztow;

« stopa dyskontowa uzywana w chwili dokonywania obliczen moze rézni¢ sie od stopy, ktora
bedzie odpowiednia w poszczegolnych okresach w przysztosci.

Szacowanie wartosci godziwej instrumentéw wydawanych jako zaptata za nabycia
udzialow w transakcjach taczenia jednostek

Warto$¢ godziwa ustalana jest zgodnie z zapisami MSR 39. Gotowka ptatna w ciggu roku od
nabycia wyceniana jest wedtug jej wartosci nominalnej. W przypadku odroczenia terminu ptatnosci
kwoty zobowigzan inwestycyjnych podlegaja dyskontowaniu zgodnie ze stopq kredytu, ktory Grupa
otrzymataby na warunkach rynkowych w celu zawarcia okreslonej transakcji.

W przypadku emisji innych instrumentow ich wartosc¢ okreélana jest w odniesieniu do ich cen
rynkowych, a jezeli one nie istniejg, to poprzez zastosowanie ogolnie przyjetego modelu wyceny, W
szczegolnosci w zakresie emitowanych instrumentow dtuznych ocena ich wartoéci dokonywana jest
poprzez dyskontowanie ptatnosci z tytutu tych instrumentow przy uzyciu efektywnej stopy zwrotu.
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